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MediClin: Kennzahlen der Geschaftsentwicklung

in Tsd. €

Umsatzerlése

Betriebsergebnis (EBIT)

EBITDA-Marge in %

EBIT-Marge in %

Finanzergebnis

Aktionaren der MediClin zuzurechnendes Konzernergebnis
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

Bilanzsumme

Langfristige Vermogenswerte inkl. Steuererstattungsanspriiche

und aktive latente Steuern

Kurzfristige Vermdgenswerte inkl. Steuererstattungsanspriiche
davon liquide Mittel

Eigenkapital

Eigenkapitalquote in %

Langfristige Schulden inkl. passive latente Steuern
Kurzfristige Schulden inkl. Steuerschulden

Investitionen (Bruttozugdnge zum Anlagevermogen)
Nettofinanzverschuldung

Zahl der Arbeitnehmer in Vollzeitkréften (Jahresdurchschnitt)
Umsatzerlose je Vollzeitkraft in €

Personalaufwand je Vollzeitkraft in €

Auslastung in %

Ergebnis je durchschnittlich ausgegebene Aktie in €
Ergebnis je gewinnberechtigte Aktie in €

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit je
durchschnittlich ausgegebene Aktie in €

Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit je
gewinnberechtigte Aktie in €

Dividende je gewinnberechtigte Aktie in €

Anzahl der Aktien in Millionen Stick (Jahresdurchschnitt)
Anzahl der gewinnberechtigten Aktien in Millionen Sttick

' fur 2008 vom Vorstand und Aufsichtsrat vorgeschlagen

Aus rechnerischen Grinden kénnen in den Tabellen Rundungsdifferenzen in Hohe von +/- einer Einheit (€, % etc.) auftreten;

die Prozentsatze sind auf Basis der €-Werte ermittelt.

2008

456.795
15.799
6,1

3,5

- 6.663
7.080
21.530
343.101

208.634
134.466
57.384
148.836
43,4
70.352
123.913
20.046
37.651
5.816
78.541
42.860
86,2
0,22
0,15

0,66

0,46

0,05"
32,45
47,25

2007

391.965
18.866
7,0

4,8
—-5.067
5.729
11.347
269.913

180.924
88.989
21.377

105.997

39,3
52.080

111.836
28.623
69.381

5.277
74.278
41.244

84,2
0,18
0,18

0,36

0,36

31,50
31,50

2006

377.811
16.723
6,7

4,4

- 5.552
9.509
7.836
268.399

179.053
89.346
29.063

100.226

37,3

112.795
55.378
18.818
61.090

5.252
71.937
40.465

78,1
0,30
0,30

0,25

0,25

31,50
31,50
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MediClin AG > Vorwort des Vorsitzenden des Vorstands

DR. ULRICH WANDSCHNEIDER
Vorsitzender des Vorstands

Sehr geehrte Damen und Herren,
sehr geehrte Aktionire, Mitarbeiter, Partner
und Freunde der MediClin AG,

2008 war fiir uns ein gutes Jahr.

Trotz Finanzkrise und beginnender Auswirkungen auf die deutsche Wirtschaft
blieb unser Geschift stabil. Geholfen hat sicherlich, dass das Gesundheitswesen
weniger konjunkturabhingig ist als andere Branchen, was von den Analysten
in ihrer Berichterstattung positiv vermerkt und von der Borse durch geringere
Kursabschliage honoriert wurde.

2008 war fiir uns ein Jahr mit groBen Herausforderungen.

Es galt, die Kraichgau-Klinik Gruppe erfolgreich in den Konzern einzubinden,
das bestehende Geschift weiter auszubauen und Kapital fiir weiteres Wachs-
tum zu beschaffen.

All dies — so kann ich mit Stolz sagen — haben wir sehr gut gemeistert. Daher
mochte ich mich diesmal gleich zu Beginn meines Berichts, auch im Namen
meines Kollegen Frank Abele, bei allen unseren Mitarbeiterinnen und Mitar-
beitern fiir ihren engagierten Einsatz und ihre Leistungen bedanken. Mit ihrer
fachlichen Kompetenz, ihrer Servicebereitschaft und ihrer Herzlichkeit gegen-
tber unseren Patienten haben sie die Grundlage dafiir gelegt, dass wir bisher
Jahr fiir Jahr wachsen konnten und somit in der Position sind, eventuell hirtere
Zeiten gut zu meistern.
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In 2008 sind wir extern, aber auch intern gewachsen.

Im Geschiftsjahr 2008 haben wir im Konzern Umsatzerlose in Hohe von
456,8 Mio. Euro erzielt. Gegeniiber 2007 ist dies eine Steigerung von 64,8 Mio.
Euro, wovon 51,7 Mio. Euro der Kraichgau-Klinik Gruppe zuzurechnen sind.
Erzielt werden konnte ein betriebliches Ergebnis in Hohe von 15,8 Mio. Euro.
Es liegt zwar um 3,1 Mio. Euro unter Vorjahr, beinhaltet aber eine um rund

8 Mio. Euro hohere Mietbelastung. Das den Aktionaren zuzurechnende Kon-
zernergebnis betrdgt 7,1 Mio. Euro.

Vor dem Hintergrund der zufriedenstellenden Entwicklung im letzten Ge-
schaftsjahr und der insgesamt ordentlichen Zukunftsaussichten fiir die MediClin
und unsere Branche mochten wir Sie, verehrte Aktiondrinnen und Aktionare,
an den Ertragen Thres Unternehmens teilhaben lassen. Daher werden der Vor-
stand und der Aufsichtsrat der Hauptversammlung am 27. Mai 2009 fir das
Geschiftsjahr 2008 eine Dividende in Hohe von 5 Cent je Stiickaktie vorschlagen.

Was hat in 2008 unseren Erfolg unterstiitzt?

Wir haben die Kraichgau-Klinik Gruppe in unseren Konzern vollumfanglich
integriert.

Dies gilt sowohl fiir unser Herzzentrum in Lahr als auch fiir die Postakut-
Kliniken, deren Leistungsangebot wir entsprechend unserem Regional-
konzept optimiert haben.

Wir haben ein attraktives Personalkonzept fiir alle Gruppen unserer Beleg-
schaft entwickelt, denn der Engpass in der Zukunft werden geeignete
Mitarbeiter sein.

Ein Element dieses Konzepts ist unsere MediClin Akademie, deren
Schulungs- und Weiterbildungsangebot auch in 2008 wieder stark in Anspruch
genommen wurde.



MediClin AG > Vorwort des Vorsitzenden des Vorstands

Wir haben zur Vertriebsunterstiitzung nahezu flaichendeckend das Online-
Reservierungssystem der Deutschen Rentenversicherung eingefiihrt.

Der Anteil der elektronisch erfolgten Belegung ist stark gestiegen, denn
dieses System vereinfacht die Anmeldungsbearbeitung fiir beide Seiten und
beschleunigt die Aufnahme des Patienten.

Wir haben hart daran gearbeitet, die Ergebnisse unserer medizinischen Leis-
tungen elektronisch unterstiitzt messbar und damit transparent zu machen.
Erste Pilotprojekte in mehreren Kliniken laufen bereits erfolgreich.

Die Selbstkontrolle medizinischer und therapeutischer Leistungen und
die Erfolgsmessung sind unserer Meinung nach absolute Voraussetzung, um
kontinuierlich hohe medizinische Qualitat zu liefern.

Mit den Leistungen unserer Servicegesellschaften sind wir zufrieden. Die
Ziele wie zum Beispiel Steigerung der Effizienz, Vereinheitlichung der Ange-
bote und Kostensenkungen wurden in dem fiir 2008 gesetzten Rahmen
nahezu erfullt.

Was wird 2009 bringen?

Die Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD)
geht in ihrer Anfang Marz veroffentlichten Studie ,,Going for Growth 2009¢
davon aus, dass der Abschwung der Weltwirtschaft stirker wird als zuletzt an-
genommen. Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) hatte zuletzt ein Welt-
wirtschaftswachstum von nur noch 0,5 % prognostiziert. Da in Deutschland die
Steuern und vor allem die Sozialabgaben im internationalen Vergleich immer
noch sehr hoch sind, riat die OECD, in Deutschland die Steuern zu senken und
MafSnahmen zu ergreifen, den Arbeitsmarkt anzukurbeln. Ein starker Arbeits-
markt und mehr Wettbewerb im Gesundheitswesen sind die Faktoren, die unser
Geschaft stiitzen wiirden.
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Die Regierung geht derzeit davon aus, dass ihre Konjunkturpakete ab der
zweiten Jahreshilfte greifen werden und die staatlichen Beihilfen eher als Uber-
briickung aktueller Engpasse zu sehen sind. Wann die Mafsnahmen und die
zur Verfugung gestellten 80 Mrd. Euro jedoch tatsichlich ihre Wirkung zeigen,
ist derzeit schwer zu prognostizieren. Bisher jedenfalls sind die Meldungen
aus der Wirtschaft eher negativ und implizieren rucklaufige Nachfrage, geringere
Produktion, bisher tiberwiegend Kurzarbeit, die aber auch zu einem Abbau
von Arbeitsplatzen in wichtigen Branchen fithren kann.

Fir unsere Branche wird sich in 2009 aus regulatorischer oder gesetzgebe-
rischer Sicht wenig dndern. Inwieweit eine Verschlechterung des Arbeitsmarktes
und ein mogliches restriktives Ausgabeverhalten der Kostentrager sich auf die
Belegungssituation unserer Hauser auswirken werden, ist derzeit nicht einzu-
schitzen.

Welche Ziele haben wir uns fiir 2009 gesetzt?

Wir wollen wie in den Vorjahren weiter wachsen — intern und extern. Und wir
sind sicher, dass unser Motto ,,Entwicklung fordern — Erfolge ausbauen hier die
richtigen Akzente setzt.

Denn wir arbeiten zum Beispiel intensiv daran, unsere Marktdurchdringung
weiterhin zu verbessern. Dies wollen wir durch entsprechende Zertifizierung
unserer anerkannten Qualitat bei medizinischen Leistungen und durch hohe
Patientenzufriedenheit erreichen. Denn wir sind tiberzeugt, dass diese Vorgehens-
weise auch in wirtschaftlich schwierigeren Zeiten das richtige Konzept ist.

Externes Wachstum wollen wir tiber Akquisitionen vor allem im Akutsektor
erzielen. Dabei ist uns wichtig, unsere Unternehmensstrategie ,,MediClin in-
tegriert umsetzen zu konnen. Nur so sind schnell und ohne grofSe Ressourcen-
verluste Synergien zu heben.
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Den Arbeitnehmervertretern mochte ich meinen Dank fiir die gute Zusammen-
arbeit in 2008 aussprechen, und unsere Mitarbeiter mochte ich bitten, den
Vorstand auch in 2009 bei der weiteren Entwicklung der MediClin so umfassend
zu unterstiitzen, wie Sie es bisher getan haben.

Bei Thnen, sehr verehrte Aktiondrinnen und Aktiondre, mochte ich mich
fir Thr Vertrauen herzlich bedanken und wiirde mich freuen, wenn Sie uns auch
zukunftig wohlwollend begleiten.

Frankfurt am Main, den 3. Marz 2009

. K/@M‘L

Dr. Ulrich Wandschneider
Vorsitzender des Vorstands



VORSTAND

DR. ULRICH WANDSCHNEIDER

Vorsitzender des Vorstands

verantwortet die Ressorts Strategie und Produkt-
entwicklung, Operatives Klinikmanagement,
Marketing/Vertrieb, Vertragsmanagement, Public
Relations/Investor Relations, Personalwesen und
Qualitats-/Risikomanagement

MediClin AG > Vorstand

FRANK ABELE

Vorstand Finanzen

tragt die Verantwortung fur die Ressorts
Controlling, Finanz- und Rechnungswesen,
Recht/Steuern, EDV, Interne Revision und
Beschaffung/Technik
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Die MediClin-Aktie

Starke Kursverluste an allen Borsen weltweit

Im Laufe des Jahres 2008 wurden die Prognosen fir eine weiterhin gute Konjunktur- und
Wirtschaftsentwicklung aufgrund der anhaltenden Finanzkrise in nahezu allen Industrie-
staaten bestandig nach unten korrigiert. An allen internationalen Bérsen brachen die Kurse
ein, auch der deutsche Aktienmarkt musste starke Kursverluste hinnehmen. Am ersten
Handelstag 2008, also am 2. Januar 2008, zeigte der DAX seinen Jahreshdchststand bei
8.100,64 Punkten, am 24. Oktober 2008 stand er bei 4.014,60 Punkten, der tiefsten Notie-
rung fir 2008. Eine sehr dhnliche Entwicklung wiesen auch die anderen deutschen Aktien-
indizes auf. Am Jahresende 2008 schloss der DAX bei 4.810,20 Punkten (Xetra-Schlusskurs
30. Dezember 2008). Nach einem kurzen Zwischenhoch im Januar 2009 (5.111,02 Punkte)
tendiert der DAX seitdem gegen die 3.800-Punkte-Marke.

Wann an den Aktienmadrkten eine Erholung einsetzen wird, ist derzeit nicht absehbar.
Zwar ist man sicher, dass die staatlichen Investitionsprogramme ihre Wirkung zeigen werden,
trotzdem gehen die Investoren fiir 2009 vorerst von sinkenden Gewinnen in nahezu allen
Branchen aus.

Sonderkonjunktur fiir die MediClin-Aktie

Die MediClin-Aktie startete ins Berichtsjahr mit 2,98 Euro (Er6ffnungskurs 2. Januar 2008)
und schloss am 30. Dezember 2008 mit 3,10 Euro. In 2008 bewegte sich der Kurs in
einem Korridor zwischen 2,00 Euro (Tiefstkurs: 28.Januar 2008) und 3,33 Euro (Hochstkurs:
15.Dezember 2008). Damit konnte sich MediClin dem allgemeinen Kursverfall entziehen.

Pflichtangebot seitens ERGO

Am 4. Juli 2008 hat uns die ERGO Versicherungsgruppe AG auch im Namen der Munchener
Ruckversicherungs-Gesellschaft Aktiengesellschaft mitgeteilt, dass sie ihren Anteilsbesitz
bei der Mediclin AG auf Uber 30 % der Stimmrechte erh¢ht hat und damit ein Pflichtange-
bot abgeben wird. Das Angebot wurde den Aktionaren am 14. August 2008 zugeleitet,
der Angebotspreis lag bei 2,50 Euro je Aktie. Mit Ablauf der Angebotsfrist am 6. Oktober
2008 ist fur insgesamt 7.984 Aktien das Angebot angenommen worden. ERGO sieht sein
Investment in der MediClin als eine reine, renditeorientierte Finanzinvestition.



Aktionarsstruktur in %

2008

ERGO Versicherungs-

gruppe AG 35,03

B Provinzial
Rheinland Lebens-
versicherung AG 29,30

I Festbesitz
(Anteilsbesitz von
mindestens 5 %) 21,83

B Free Float 13,84

Stand: Januar 2009
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Kapitalerhohung erfolgreich durchgefiihrt

Der Vorstand hat am 21. November 2008 mit Zustimmung des Aufsichtsrats die Durchfih-
rung einer Kapitalerhdhung beschlossen. Das Grundkapital wurde um 50 % auf 47,25 Mio.
Euro durch Ausgabe von 15,75 Mio. neuen Aktien mit einem anteiligen Betrag am Grund-
kapital von 1,00 Euro je Aktie erhoht. Die neuen Aktien wurden zu einem Preis von 2,50 Euro je
Stuck im Verhaltnis 2 zu 1 zum Bezug angeboten. Ein Beleg fir die erfolgreiche Umsetzung
dieser Kapitalerh6hung ist die hohe Absatzquote am Markt: Im Rahmen der Bezugsfrist
sind bereits mehr als 99,9 % der neuen Aktien bezogen worden. Die Zusage seitens ERGO,
die nicht im Rahmen der Privatplatzierungen platzierten Aktien zum Bezugspreis zu tber-
nehmen, kam damit nicht zum Tragen.

MediClin erzielte einen Nettoemissionserlés von rund 38,1 Mio. Euro, der zur Finanzierung
von Akquisitionen und zur planmaBigen Ruckfiihrung von bestehenden oder im Zusammen-
hang mit moglichen Akquisitionen aufzunehmenden Konzernverbindlichkeiten verwendet
werden soll.

Kennzahlen zur Aktie
ISIN: DE0006595101; WKN: 659510; Ticker: MED

Ergebnis je durchschnittlich ausgegebene Aktie 0,22 0,18
Ergebnis je gewinnberechtigte Aktie 0,15 0,18
Cashflow? je durchschnittlich ausgegebene Aktie 0,66 0,36
Cashflow?! je gewinnberechtigte Aktie 0,46 0,36
Buchwert? je Aktie zum 31.12. 3,15 3,31
Jahresendkurs3 3,10 2,80
52-Wochen-Hoch (17.12.2008)3 3,23 -
52-Wochen-Tief (10.04.2008)3 2,07 -
Marktkapitalisierung (Jahresendkurs) in Mio. € 146,5 88,2
Anzahl Aktien in Mio. Stiick zum 31.12. 47,25 31,50

1 Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit
2 Eigenkapital abziglich Minderheitenanteil (Basis Anzahl Aktien zum 31.12.)
3 Quellen: Deutsche Bérse AG, OnVista; Stand: 18. Mérz 2009, Xetra-Schlusskurse






KARDIOLOGIE

MediClin AG > Mitarbeiter

Professor Roger Marx ist seit Marz 2008 Chefarzt der Kardiologie und Inneren Medizin in der MediClin

Fachklinik Rhein/Ruhr. Die Behandlung von Patienten, die mit schweren kardiologischen oder internistischen

Erkrankungen im Anschluss an einen Krankenhausaufenthalt in die Fachklinik kommen, macht den Schwer-

punkt seiner Arbeit aus.

Moderne Rehabilitation setzt die erfolgreiche Krankenhausbehandlung

nahtlos fort

Herr Marx, was zeichnet in lhrem Verstidndnis moderne
medizinische Rehabilitation aus?

> Krankenhauser verlegen ihre Patienten nach einem Herz-
infarkt, einer Herzoperation oder einem Schlaganfall zu-
nehmend frither in die Rehabilitation. Der medizinische An-
spruch an Reha-Kliniken ist daher deutlich gestiegen. Nach
meinem Verstiandnis setzt moderne Rehabilitation die erfolg-
reiche Krankenhausbehandlung im Sinne einer Postakutbe-
handlung fort und lehnt sich eng am Akutbereich an. Dazu
gehoren eine moderne apparative Ausstattung sowie ein
reger Austausch mit den einweisenden und niedergelassenen
Kollegen. Nach Moglichkeit sollten Patienten innerhalb
einer Klinik auch interdisziplindr behandelt werden.

Wie sieht die Zusammenarbeit mit einweisenden und
niedergelassenen Kollegen und Kliniken konkret aus?

> Wir haben hier in Essen seit eineinhalb Jahren ein spe-
zielles Ultraschallgerit, mit dem das Herz dreidimensional
dargestellt werden kann; das ist mit der Ausstattung von
Universitatskliniken vergleichbar. Wir sorgen dafiir, dass die
Diagnostik sektorentibergreifend auf demselben hohen

Niveau fortgefithrt wird — einweisende Krankenhiduser er-

warten das von uns. Dartiber hinaus fihre ich Ultraschall-
kurse fir Kollegen aus umliegenden Akutkliniken durch
und bilde Assistenzirzte der Kardiologie und Inneren Medizin
fiir den gesamten MediClin-Konzern zu diesem Thema fort.

Sie sprechen auch von fachgebietsiibergreifender
Zusammenarbeit. Wie setzen Sie diese um?

> Eine enge Verzahnung der Fachgebiete untereinander
halte ich fiir dufSerst wichtig, um nachhaltig erfolgreich zu
sein. Wir bauen derzeit zusammen mit der Neurologie eine
Station auf, in der wir Patienten mit der Grunderkrankung
Arteriosklerose — die ja meist Ursache fiir Herzinfarkt und
Schlaganfall ist — gemeinsam behandeln. Wir helfen den Pa-
tienten dabei, ihren Lebenswandel zu verbessern und schulen
sie darin, mit ihrer Erkrankung gut umzugehen. Ich mochte
jedenfalls die Menschen, die wir hier erfolgreich behandeln,
nicht nach drei Monaten mit dem nichsten Infarkt wieder-
sehen. Das ist fiir mich als Arzt in der medizinischen Reha-
bilitation der Hauptansporn.
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Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Das deutsche Bruttoinlandsprodukt (BIP) ist nach ersten Berechnungen des Statistischen
Bundesamtes im Jahr 2008 im Vergleich zum Vorjahr nur noch moderat, namlich real um
1,3 % (kalenderbereinigt um 1,0 %) gestiegen. Die Zahl der Erwerbstatigen lag im Jahres-
durchschnitt 2008 bei knapp 40,4 Mio. Und lag damit um knapp 0,6 Mio. Personen Gber
dem Vorjahreswert. Die Zahl der Erwerbslosen (internationale Abgrenzung) sank nach vor-
ldufigen Schatzungen auf Basis der Arbeitskrafteerhebung um knapp 0,5 Mio. Personen
auf 3,1 Mio. Personen. Der sich insbesondere ab dem vierten Quartal 2008 abzeichnende
Konjunktureinbruch wird sich auf dem Arbeitsmarkt erst mit einer Zeitverzégerung auswirken.

Positiv zur Wirtschaftsentwicklung trugen in 2008 nahezu alle Wirtschaftsbereiche bei,
jedoch die meisten mit deutlich geringeren Zuwachsraten als in 2007. Auf der Verwen-
dungsseite des Bruttoinlandsprodukts kamen 2008 die Wachstumsimpulse nicht mehr vom
AuBenbeitrag (Differenz zwischen Exporten und Importen), sondern ausschlieBlich aus dem
Inland. Dabei wurde das Wirtschaftswachstum von den Bruttoinvestitionen und vom Staats-
konsum getragen. Trotz einer deutlichen Erhéhung der verfigbaren Einkommen der pri-
vaten Haushalte (+ 2,6 %) profitierte davon nicht der Konsum (nominale Zunahme: 2,2 %),
sondern — sicherlich auch aufgrund der im Jahresverlauf immer deutlicher werdenden welt-
weiten Wirtschaftskrise — die Sparquote der privaten Haushalte stieg auf 11,4 % und lag
damit um 0,6 Prozentpunkte Uber dem Vorjahr.

Nach noch vorldufigen Berechnungen weist der Staatssektor im Jahr 2008 ein leichtes
Finanzierungsdefizit in Hohe von 1,6 Mrd. Euro aus, was einer Defizitquote von 0,1 % des
nominalen Bruttoinlandsprodukts entspricht.!

T Quelle: Statistisches Bundesamt, Wirtschaft und Statistik 172009
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Entwicklung der Branche
,Gesundheitswirtschaft”

Der deutsche Gesundheitsmarkt ist mit einem Volumen von 240 Mrd. Euro der groBte Gesund-
heitsmarkt in Europa. Auf den Akutmarkt (Krankenhausmarkt) entfallen rund 65 Mrd. Euro
und auf den Markt fur Rehabilitation (Postakut) und Pflege rund 28 Mrd. Euro. Tendenz weiter
steigend — denn die Wachstumstreiber sind der demografische Wandel und der technische
Fortschritt.

In 2008 hatten Bund, Lander und Gemeinden wegen der in 2007 gestiegenen Steuer-
einnahmen mehr Geld in den Kassen. Inwieweit dies und der noch bis in die zweite Jahres-
halfte 2008 anhaltende Wirtschaftsaufschwung die Privatisierungswelle im Krankenhaus-
und Rehabilitationsmarkt geddmpft hat, ist schwer nachweisbar. Ebenso liegen noch keine
Zahlen dartber vor, ob die Mehreinnahmen zu Investitionen im 6ffentlichen Sektor des Kran-
kenhausmarktes gefiihrt haben. Die finanzielle Lage der Krankenh&user und Rehabilita-
tionseinrichtungen selbst hat sich in 2008 durch die Erhéhung der Mehrwertsteuer und der
Personalkosten sowie die Absenkung des Krankenhausbudgets um 0,5 % verschlechtert.

Der Arbeitsmarkt hat sich in 2008 als sehr stabil erwiesen. Ein Indikator neben der
gesunkenen Zahl der Arbeitslosen ist der Krankenstand. Die Beschaftigten in Deutschland
haben sich in 2008 haufiger krankgemeldet als in 2007. Arbeiter und Angestellte fehlten
laut Statistiken des Bundesgesundheitsministeriums im Durchschnitt 3,4 % der Sollarbeits-
zeit. Dies sei ein Anstieg um 6,0 % im Vergleich zu 2007, als der Krankenstand auf das
Rekordtief von 3,2 % der Sollarbeitszeit gefallen war. Die Fehlzeiten 2008 entsprachen 7,5
Arbeitstagen.

Man kann daher davon ausgehen, dass die Bereitschaft, insbesondere rehabilitative
und praventive Leistungen in Anspruch zu nehmen, wieder gestiegen ist. Dies zeigt sich
auch in der in 2008 weiter gestiegenen Anzahl der Antrage auf medizinische Rehabilitations-
leistungen. Die Deutsche Rentenversicherung meldet hierzu zum Beispiel, dass die Zahl der
gestellten Antrdge auf medizinische Rehabilitationsleistungen in 2008 bei 1.589.104 und
damit um 5,6 % Uber dem Vorjahreswert (1.504.640 Antrage) liegt. Der Anteil der ambu-
lanten Versorgung hat sowohl im Akutbereich als auch in der medizinischen Rehabilitation
zugenommen.
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MediClin in 2008

Im Berichtsjahr 2008 gehorten 33 Kliniken, acht Pflegeeinrichtungen und drei Medizinische
Versorgungszentren (MVZ) zum Konzern der MediClin. Von den 33 Kliniken sind acht
Einrichtungen reine Akuthduser (Krankenhduser), in drei Hausern bieten wir zusatzlich zu
RehabilitationsmaBnahmen spezifische Akutleistungen an.

Die Schwerpunkte des medizinischen Angebots bilden nach wie vor die Neuro- und
Psychowissenschaften mit Neurologie, Neurologischer Frihrehabilitation, Neurochirurgie
und Neuroradiologie sowie Psychosomatik und Psychiatrie und die Orthopddie. Dartber
hinaus gibt es an einzelnen Standorten besondere Kompetenzen in den Bereichen Kardio-
logie, Onkologie, HNO und Innere Medizin.

In unseren Pflegeeinrichtungen bieten wir Vollzeitpflege und Kurzzeitpflege an. Die Ein-
richtungen befinden sich in der Regel an den gleichen Standorten wie die Postakuteinrich-
tungen und kénnen somit deren Infrastruktur nutzen. Das strategische Ziel der MediClin ist
unverandert, eine sektoribergreifende integrierte medizinische Patientenversorgung anzu-
bieten. Dies bedeutet, dass das Unternehmen viel Wert darauf legt, Akutmedizin, Rehabili-
tation und Pflege als sich erganzende Leistungen anzusehen.

MediClin betreibt drei Medizinische Versorgungszentren, das MediClin MVZ Plau am See
mit den Schwerpunkten Urologie, Neurologie, Psychiatrie, das MediClin MVZ Leipzig mit
den Schwerpunkten Allgemeinmedizin, Innere Medizin/Kardiologie und Orthopadie und das
MediClin MVZ Bad Diben mit den Schwerpunkten Allgemeinmedizin und Orthopadie. Die
Medizinischen Versorgungszentren haben sich als attraktives Bindeglied zwischen ambulanter
und stationdrer Versorgung etabliert.

Cortex Software GmbH ist die IT-Service-Tochtergesellschaft der MediClin.

In 2008 erhielten die Eigentimer des Immobilienfonds, in dem sich Uberwiegend die
Immobilien der Postakuteinrichtungen befinden, wieder ihre volle Mietzahlung.

Die Anzahl der Betten ist gegenuiber 2007 stichtagsbezogen um 6,6 % oder 487 Betten
gestiegen. Der Anstieg entfiel in vollem Umfang auf die neu hinzugekommenen Kliniken
der Kraichgau-Klinik AG.

Die Zuordnung der Betten verteilt sich wie folgt auf die Segmente:

Anzahl Betten zum 31.12. - 2007 Veranderung
in %

Postakut 6.101 5.689 +7.2
Akut 1.377 1.302 +5,8
Pflege 422 422 0,0

Konzern 7.900 7.413 +6,6
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Geschaftsentwicklung in 2008

Die MediClin konnte in 2008 den Umsatz sowohl durch internes als auch externes Wachs-
tum weiter steigern. Das Betriebsergebnis war in 2008 nach Auslaufen der dreijahrigen
Mietentlastungsvereinbarung durch héhere Mietaufwendungen belastet, die nicht in voller
Hohe kompensiert werden konnten.

Umsatzentwicklung im Konzern und in den Segmenten
Im Geschaftsjahr 2008 lag der Konzernumsatz mit 456,8 Mio. Euro um rund 64,8 Mio. Euro
oder 16,5 % Uber dem Wert des Vorjahres. Die Steigerung entfallt dabei mit 51,7 Mio. Euro

oder 13,2 % auf die neu erworbenen Betriebe der Kraichgau-Klinik Gruppe.

Umsatzerlése im Konzern und in den Segmenten

in Mio. € 2007 Veranderung
in %

Postakut 245,6 225,6 +8,9
Akut 200,2 156,1 + 28,3
Pflege 11,0 10,3 +6,8
Konzern 456,8 392,0 +16,5

Der Umsatz des Segments Postakut stieg um 20,0 Mio. Euro auf 245,6 Mio. Euro. Im lau-
fenden Jahr sowie im Vorjahr erzielten die fir Selbstzahler entwickelten PlusProgramme
einen Umsatz von rund 1 Mio. Euro. Im Segment Akut erhohte sich der Umsatz deutlich um
44,1 Mio. Euro auf 200,2 Mio. Euro, im Segment Pflege auf 11,0 Mio. Euro.
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Entwicklung der Pflegetage und Fallzahlen im Konzern
und in den Segmenten

Die Zahl der in 2008 geleisteten Pflegetage hat sich konzernweit um 8,4 % oder 190.439
Tage gegeniiber dem Vorjahr erhdht. Dabei entfallen 129.383 Tage oder 5,7 % auf die neu

erworbenen Einrichtungen der Kraichgau-Klinik Gruppe.

Pflegetage im Konzern und in den Segmenten

in Tagen 2007 Verdnderung
in %

Postakut 1.916.328 1.759.206 +8,9
Akut 403.073 374.055 +7,8
Pflege 139.835 135.536 + 3,2
Konzern 2.459.236 2.268.797 +8,4

In den Postakuthdusern stieg die Zahl der Pflegetage um 8,9 % oder 157.122 Tage, wobei
102.694 Tage in den Kliniken der Kraichgau-Klinik Gruppe erbracht wurden. Die Zahl der
durchschnittlichen Verweildauer reduzierte sich auf 24,4 Tage nach 24,6 Tagen im letzten Jahr.
In den Akuthdusern stieg die Zahl der Pflegetage trotz des Trends zur ambulanten Versor-
gung um insgesamt 29.018 Tage bzw. bereinigt um den Neuerwerb um 2.329 Tage leicht
an. Die Verweildauer in diesem Segment betrug 9,5 Tage nach 10,0 Tagen in 2007. Ohne
die Einbeziehung der Patienten in den psychiatrischen Kliniken, in denen eine deutlich ho-
here Verweildauer Ublich ist, betrdgt die durchschnittlich in unseren Akuthausern in 2008
verbrachte Zeit 7,9 Tage.

Die Zahl der Falle stieg im Konzern um 11.704 Falle. Von diesem Anstieg sind 8.591
den neu erworbenen Kliniken zuzurechnen. Insbesondere der Anstieg im Segment Postakut
um insgesamt 6.849 Falle (+9,6 %) bzw. bereinigt um die Neuerwerbe um 2.244 Falle
(+3,1%) ist erfreulich. Im Segment Akut ist ein Anstieg um insgesamt 4.856 Falle zu verzeich-
nen, der Gberwiegend auf den Neuerwerb zurtickzufthren ist. Das Segment Pflege wird
in die Fallberechnung nicht mit einbezogen.

Falle im Konzern und in den Segmenten

in Fallen 2007 Veranderung
in %

Postakut 78.440 71.592 +9,6
Akut 42.258 37.402 +13,0
Konzern (ohne Pflege) 120.698 108.994 +10,7




Aufteilung der

Belegungstage nach
Kostentragergruppen
ohne Pflege in %

2008

Wil

2008 2007

51,3 54,0
Gesetzliche Krankenkassen

42,0 39,0
Rentenversicherungstrager

5.8 6,2
Private Krankenkassen

0,9 0,8
Andere Kostentrager
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Auslastung im Konzern und in den Segmenten

In den letzten vier Jahren hat sich die Auslastung im Konzern kontinuierlich verbessert. In
2004 lag sie im Konzern noch bei 72,6 %.

Auslastung und deren Veranderung im Konzern und in den Segmenten
in %

Postakut +2,6

| 87,0
84,8
Akut +1,9
| 81,5
80,0
Pflege +2,3
L T
88,5
Konzern +2,4
| 86,2
84,2

= 2008 2007

Entwicklung der Kostentragerstruktur

Die Rentenversicherungstrager und gesetzlichen Krankenkassen fragen nach wie vor mehr
als 90 % der gesamten Belegungstage nach.

Die gesetzliche Rentenversicherung und die gesetzliche Krankenversicherung sind die zwei
groBten Leistungstrager fur die medizinische Rehabilitation. Die Rentenversicherungstrager
finanzieren berufsfordernde und medizinische RehabilitationsmaBnahmen fur Erwerbstétige
und verfolgen damit die Ziele einer Wiederherstellung der Erwerbstatigkeit und die Vermei-
dung der Frihberentung. Ziel der Leistungen der gesetzlichen Krankenkassen ist es, durch Reha-
bilitationsmaBnahmen Behinderungen vorzubeugen und Pflegenotwendigkeiten zu beseitigen
oder die Verschlechterung bereits bestehender Einschrankungen zu verhindern.

Im Akutbereich sind die Leistungstrager Gberwiegend die gesetzlichen Krankenkassen.
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Ergebnisentwicklung im Konzern und in den Segmenten

In 2008 konnte MediClin ein Konzernbetriebsergebnis (Ergebnis vor Zinsen und Steuern)
von 15,8 Mio. Euro erzielen und lag damit 3,1 Mio. Euro unter dem Vorjahreswert. Die
Kostensteigerungen, vor allem verursacht durch das Auslaufen der Mietentlastungsverein-
barungen, konnten nicht vollstadndig durch die gestiegenen Umsatzerl6se kompensiert
werden.

Konzernbetriebsergebnis und Segmentergebnisse

Postakut 0,2 3,2
Akut 15,6 16,1
Pflege 0,0 -0,4
Konzern 15,8 18,9

Das Ergebnis des Segments Postakut war durch den Wegfall der oben erwahnten Mietent-
lastung gegentber 2007 durch die um circa 8 Mio. Euro héhere Miete belastet, konnte aber
trotzdem ein leicht positives Ergebnis erwirtschaften.

Das Segmentergebnis Akut war in 2008 in Héhe von 0,5 Mio. Euro durch Sonder-
effekte belastet, im Wesentlichen durch einmalige Personalaufwendungen, wodurch das
Ergebnis trotz deutlich gestiegenem Umsatz mit 0,5 Mio. Euro unter Vorjahr liegt.

Das Segment Pflege weist ein um 0,4 Mio. Euro besseres Ergebnis gegenlber dem Vor-
jahr aus.

In 2008 wurde ein den Aktionaren zuzurechnendes Konzernergebnis in Hohe von
71 Mio. Euro erzielt, nach einem Gewinn im Vorjahr von 5,7 Mio. Euro. Davon sind 2,1 Mio.
Euro der neu erworbenen Kraichgau-Klinik Gruppe zuzurechnen.
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Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

Entwicklung der Vermodgenslage

Bilanzstruktur

in Mio. € in % der 31.12.2007 in % der
Bilanz- Bilanz-
summe summe

Aktiva
Langfristige Vermogenswerte 208,6 60,8 180,9 67,0
Kurzfristige Vermdgenswerte 134,5 39,2 89,0 33,0
343,1 100,0 269,9 100,0

Passiva
Eigenkapital 148,8 43,4 106,0 39,3
Langfristige Schulden 70,4 20,5 52,1 19,3
Kurzfristige Schulden 123,9 36,1 11,8 41,4
343,1 100,0 269,9 100,0

Die Bilanzsumme hat sich gegentber dem Vorjahr um 27,1 % oder um 73,2 Mio. Euro
erhoht. Diese Erhohung resultiert in erster Linie aus dem Erwerb der Kraichgau-Klinik Gruppe
sowie dem Anstieg der liquiden Mittel, der im Wesentlichen auf die Kapitalerhéhung
zurlckzufihren ist.

Die langfristigen Vermoégenswerte einschlieBlich latenter Steuern erhéhten sich um
27,7 Mio. Euro auf 208,6 Mio. Euro (Vorjahr: 180,9 Mio. Euro). Die immateriellen Vermogens-
werte erhdhten sich von 46,2 Mio. Euro auf 54,8 Mio. Euro. Sie beinhalten Konzessionen,
Lizenzen und Firmenwerte aus dem Erwerb der Klinikbetriebe sowie geleistete Anzahlungen.
Die Zugange in Hohe von knapp 1,8 Mio. Euro betreffen mit 0,9 Mio. Euro Konzessionen
und Lizenzen, bei denen es sich ausschlieBlich um Software handelt, mit 0,3 Mio. Euro den
Firmenwert, der beim Erwerb der restlichen Anteile an der MediClin Krankenhaus am Crivitzer
See GmbH erworben wurde, und mit 0,6 Mio. Euro die geleisteten Anzahlungen. Die plan-
maBigen Abschreibungen betragen 1,2 Mio. Euro, die Anderungen im Konsolidierungskreis
netto 7,9 Mio. Euro, bedingt durch den Erwerb der Kraichgau-Klinik Gruppe. Die Firmenwerte
betrugen 52,8 Mio. Euro (Vorjahr: 45,2 Mio. Euro). Ein Wertminderungsbedarf ergab sich
im Geschaftsjahr nicht.

Das Sachanlagevermogen erhohte sich um 17,1 Mio. Euro auf 145,6 Mio. Euro (Vorjahr:
128,5 Mio. Euro). Die im Anlagevermdgen enthaltenen Grundstiicke und grundsticksglei-
chen Rechte und Bauten betreffen Gberwiegend das MediClin Herzzentrum Coswig, das
MediClin Waldkrankenhaus Bad Diiben, das MediClin Krankenhaus Plau am See, die MediClin
Robert Janker Klinik, die MediClin Rose Klinik, das MediClin Klinikum Soltau, das MediClin
Krankenhaus am Crivitzer See, das MediClin Muritz-Klinikum, die MediClin Fachklinik Rhein/
Ruhr, das Herzzentrum Lahr/Baden, das Rehabilitationszentrum Gernsbach/Schwarzwald
sowie die Kraichgau-Klinik Bad Rappenau.
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Die Bruttozugange im Sachanlagevermdgen betragen 18,0 Mio. Euro und betreffen im
Wesentlichen BaumaBnahmen in mehreren Kliniken, medizinische Anlagen und Gerate
sowie die Modernisierung und den Ausbau der EDV. Unter Berlcksichtigung der Fordermittel-
zuschisse beliefen sich die Investitionsausgaben auf 1,3 Mio. Euro. Die planmaBigen Ab-
schreibungen betragen 10,8 Mio. Euro. Anderungen im Konsolidierungskreis ergeben sich in
Hohe von netto 27,5 Mio. Euro durch Erwerb der Kraichgau-Kliniken.

Die sonstigen Finanzanlagen beinhalten in erster Linie mit 1,8 Mio. Euro (Vorjahr: 0 Mio.
Euro) Ruckdeckungswerte fur Pensionen sowie Forderungen gegentber nahestehenden Per-
sonen in Hohe von 0,3 Mio. Euro (Vorjahr: 0,3 Mio. Euro).

Die aktiven latenten Steuern erhohten sich von 5,3 Mio. Euro auf 5,6 Mio. Euro, wobei
sich die Verdnderung aufgrund von temporaren Differenzbetragen ergibt.

Die kurzfristigen Vermégenswerte erhéhten sich um 45,5 Mio. Euro auf 134,5 Mio.
Euro (Vorjahr: 89,0 Mio. Euro). Die Vorrate erhdhten sich von 4,6 Mio. Euro im Jahr 2007
auf 5,8 Mio. Euro im Jahr 2008. Ohne den Erwerb der Kraichgau-Kliniken wirden sich die
Vorrate auf Vorjahresniveau bewegen. Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
stiegen um 1,3 Mio. Euro auf 54,0 Mio. Euro (Vorjahr: 52,7 Mio. Euro) und wurden sich
ohne die Kraichgau-Kliniken um 5,7 Mio. Euro verringern. Die sonstigen Vermdgenswerte
erhohten sich um 6,2 Mio. Euro auf 16,4 Mio. Euro (Vorjahr: 10,2 Mio. Euro), wobei 0,9 Mio. Euro
auf die Kraichgau-Kliniken entfallen. Der Ausweis der Forderungen nach dem Krankenhaus-
finanzierungsrecht (KHG) erfolgt nach den Vorschriften der Krankenhausbuchftihrungsverord-
nung (KHBV). Zum 31. Dezember 2008 bestanden Forderungen nach dem KHG in Hohe von
10,1 Mio. Euro (Vorjahr: 2,9 Mio. Euro). Diese Veranderung ist auf noch nicht ausbezahlte
Fordermittel fur das MediClin Muritz-Klinikum in Waren zurtickzufthren.

Die liquiden Mittel im Berichtsjahr betragen 57,4 Mio. Euro (Vorjahr: 21,4 Mio. Euro) und
sind gegenlber dem Vorjahr im Wesentlichen aufgrund der durchgefiihrten Kapitalerhéhung
angestiegen.

Das Eigenkapital des MediClin-Konzerns zum 31. Dezember 2008 betrug 148,8 Mio.
Euro (Vorjahr: 106,0 Mio. Euro). Es beinhaltet das Grundkapital der MediClin AG in Hohe
von 47,25 Mio. Euro (Vorjahr: 31,50 Mio. Euro) sowie die Kapitalrticklage in Hohe von 129,2
Mio. Euro (Vorjahr: 106,7 Mio. Euro) im Wesentlichen aus dem Bdrsengang sowie der
in 2008 durchgefihrten Kapitalerhdhung der MEDICLIN AG. Die Gewinnrlcklagen beinhalten
auch die negativen Minderheitenanteile und deren Fortschreibung aus der Ubernahme der
Kraichgau-Klinik Gruppe.

Die langfristigen Schulden erhéhten sich auf 70,4 Mio. Euro (Vorjahr: 52,1 Mio. Euro),
dies ist im Wesentlichen auf die neu erworbenen Kraichgau-Kliniken zurickzufthren
(17,3 Mio. Euro).

Die passiven latenten Steuern erhéhten sich leicht von 1,1 Mio. Euro auf 1,4 Mio. Euro.

Die kurzfristigen Schulden erhéhten sich um 12,1 Mio. Euro auf 123,9 Mio. Euro (Vor-
jahr: 11,8 Mio. Euro), tberwiegend aufgrund des Erwerbs der Kraichgau-Klinik Gruppe.
Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen erhohten sich auf 14,6 Mio. Euro (Vor-
jahr: 11,9 Mio. Euro), ebenfalls Uberwiegend aufgrund des Erwerbs der Kraichgau-Klinik
Gruppe (2,4 Mio. Euro). Die Steuerschulden in Hohe von 2,8 Mio. Euro (Vorjahr: 2,3 Mio. Euro)
enthalten die an Finanzbehorden abzuflihrende Korperschaftsteuer und den Solidaritéts-
zuschlag.
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Entwicklung der Finanzlage

Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit erhohte sich in 2008 auf 21,5 Mio. Euro
(Vorjahr: 11,3 Mio. Euro). Der Anstieg ist unter anderem auf den Zukauf der Kraichgau-Klinik
Gruppe zurtickzufthren.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit betragt brutto — 20,3 Mio. Euro (Vorjahr:
—28,6 Mio. Euro). In das Sachanlagevermogen wurden 18,0 Mio. Euro investiert (Vorjahr:
27,6 Mio. Euro), davon wurden 16,7 Mio. Euro (Vorjahr: 8,5 Mio. Euro) gefordert. Investi-
tionen fur den Kauf der Kraichgau-Klinik Gruppe wurden in Hohe von 0,7 Mio. Euro getatigt.
Insgesamt ergibt sich ein Netto-Cashflow aus Investitionstatigkeit von — 2,5 Mio. Euro (Vorjahr:
—-19,5 Mio. Euro).

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit betrug 14,1 Mio. Euro (Vorjahr: 0,4 Mio. Euro).

Im Wesentlichen resultiert die Steigerung aus dem Mittelzufluss im Rahmen der Kapital-
erhéhung mit 38,1 Mio. Euro sowie aus dem Saldo der Neuaufnahme von Schulden in Héhe
von 17,0 Mio. Euro und der Tilgung von Finanzschulden mit 39,6 Mio. Euro. Die Tilgung
beinhaltet, neben den bestehenden Darlehensverpflichtungen der MediClin AG, auch Teil-
rickzahlungen der im Rahmen des Erwerbs der Kraichgau-Klinik Gruppe Ubernommenen
Darlehensverbindlichkeiten. Die Verdnderung der Minderheitsgesellschafter resultiert aus dem
Erwerb der restlichen Fremdanteile der MediClin Mritz-Klinikum GmbH, Waren.

Die liquiden Mittel am Ende der Periode betragen 57,4 Mio. Euro (Vorjahr: 21,4 Mio. Euro),
dies ist Uberwiegend bedingt durch die Kapitalerhéhung.

Entwicklung der Ertragslage

Im Berichtsjahr erzielte MediClin einen Konzernumsatz in Héhe von 456,8 Mio. Euro nach
392,0 Mio. Euro im Vorjahr und lag damit um 64,8 Mio. Euro oder 16,5 % Uber dem
Vorjahreswert. Ohne BerUcksichtigung der neu erworbenen und konsolidierten Hauser der
Kraichgau-Klinik AG liegt der Umsatz bei 405,1 Mio. Euro bzw. 3,4 % Uber dem Vorjahres-
wert. Das betriebliche Ergebnis ging von 18,9 Mio. Euro, im Wesentlichen bedingt durch
die um circa 8 Mio. Euro héheren Mietaufwendungen wegen Auslaufens der Mietentlastungs-
vereinbarung, auf 15,8 Mio. Euro zurlck, was einer EBIT-Marge (Ergebnis vor Zinsen und
Steuern) von 3,5 % nach 4,8 % im Vorjahr entspricht. Der Beitrag der Kraichgau-Klinik Gruppe
zum Konzern-EBIT betrégt 4,2 Mio. Euro.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage stiegen um 3,1 Mio. Euro auf 9,3 Mio. Euro
(Vorjahr: 6,2 Mio. Euro), wobei der Anstieg mit 2,5 Mio. Euro der Kraichgau-Klinik Gruppe
zuzurechnen ist. Die sonstigen betrieblichen Ertrdge im Konzernabschluss enthalten im
Wesentlichen Fordermittel nach dem KHG, Zuschiisse der 6ffentlichen Hand und perioden-
fremde Ertrdge aus der Auflésung von Ruckstellungen sowie Mietertrage.

Der Materialaufwand stieg in 2008 um 21,2 Mio. Euro auf 105,6 Mio. Euro, wobei
der Materialaufwand der ab 2008 neu konsolidierten Kraichgau-Klinik Gruppe 15,3 Mio.
Euro ausmacht. Der Aufwand fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe hat sich gegentiber 2007
um 27,9 % auf 62,3 Mio. Euro (Vorjahr: 48,7 Mio. Euro) erhoht. Bereinigt um die Erhdhung
durch die Neuzugénge betragt die Erhéhung noch 3,9 %. Der Aufwand fir bezogene Fremd-
leistungen einschlieBlich Energiekosten stieg um 21,3 % auf 43,3 Mio. Euro (Vorjahr: 35,7
Mio. Euro) bzw. bereinigt um die Kraichgau-Klinik Gruppe um 11,2 % auf 39,7 Mio. Euro.
Die Materialaufwandsquote stieg damit im Geschaftsjahr 2008 um insgesamt 1,6 Prozent-
punkte von 21,5 % auf 23,1% (ohne Kraichgau-Klinik Gruppe: 22,3 %).
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Materialaufwand

2007 Veranderung
in %

Materialaufwand in Mio. € 105,6 84,4 + 25,1
Materialaufwandsquote in % 23,1 21,5

Der Anstieg des Personalaufwands im Geschaftsjahr 2008 belief sich auf insgesamt 31,7
Mio. Euro, wovon 26,2 Mio. Euro auf die Hauser der Kraichgau-Klinik AG entfallen. Berei-
nigt um diese Aufwendungen ergibt sich ein Anstieg um 2,5 %. Die Zahl der Mitarbeiter,
gerechnet in Vollzeitkraften, lag im Durchschnitt des Jahres 2008 um 539 Vollzeitkrafte
tber dem Durchschnittswert des Jahres 2007. Davon entfallen auf die neu konsolidierten
Betriebe 496 Vollzeitkrafte. Die Kostenerhthung ist somit Gberwiegend auf den Zukauf
der Kraichgau-Klinik Gruppe sowie auf Neueinstellungen und auf eine allgemeine Erhéhung
der Lohne und Gehalter zurlickzufuhren. Die Personalaufwandsquote sank um 0,9 Prozent-
punkte aufgrund der gestiegenen Umsatzerlose.

2007 Verénderung
in %

Personalaufwand in Mio. € 249,3 217,6 +14,5
Personalaufwandsquote in % 54,6 55,5

Personalaufwand

Die Abschreibungen stiegen gegentber dem Vorjahr um 3,4 Mio. Euro auf 12,1 Mio. Euro
(Vorjahr: 8,7 Mio. Euro). Dieser Anstieg resultiert im Wesentlichen aus dem zugegangenen
Anlagevermdgen der Kliniken der Kraichgau-Klinik AG.

Das Finanzergebnis verschlechterte sich mit —6,7 Mio. Euro um 1,6 Mio. Euro gegen-
Uber dem Vorjahreswert (Vorjahr: —5,1 Mio. Euro). Diese Entwicklung ist im Zusammenhang
mit den beim Erwerb der Kraichgau-Klinik AG Gbernommenen Darlehensverbindlichkeiten
zu sehen. Das Finanzergebnis der neu konsolidierten Kraichgau-Klinik Gruppe betragt
—1,6 Mio. Euro. Die sonstigen Zinsen und ahnliche Ertrage beliefen sich auf 0,9 Mio. Euro
(Vorjahr: 1,0 Mio. Euro), die Zinsen und ahnliche Aufwendungen betrugen 7,6 Mio. Euro
(Vorjahr: 6,1 Mio. Euro). Von den Zinsaufwendungen betreffen 5,5 Mio. Euro (Vorjahr: 4,2
Mio. Euro) Leistungen an nahestehende Personen nach IAS 24.

Im Geschaftsjahr 2008 betrug das den Aktionaren der MediClin zuzurechnende Konzern-
ergebnis 7,1 Mio. Euro (Vorjahr: 5,7 Mio. Euro). Das unverwasserte Ergebnis je durchschnittlich
ausgegebene Aktie betragt 0,22 Euro (Vorjahr: 0,18 Euro) bzw. je gewinnberechtigte Aktie
0,15 EUR (Vorjahr: 0,18 Euro). Das verwasserte Ergebnis je durchschnittlich ausgegebene
Aktie betragt 0,22 Euro (Vorjahr: 0,18 Euro) bzw. 0,15 Euro (Vorjahr: 0,18 Euro) je gewinnbe-
rechtigte Aktie.



MediClin AG > Zusammengefasster Lagebericht und Konzernlagebericht

Investitionen

Bei den Lizenzen und Konzessionen handelt es sich ausschlieBlich um Software.
Der Firmenwert beinhaltet den restlichen Anteilserwerb an der MediClin Krankenhaus am
Crivitzer See GmbH.

Die Bruttozugdnge im Sachanlagevermdgen in Héhe von 18,0 Mio. Euro betreffen den
Neubau des MediClin MUritz-Klinikums in Waren (5,2 Mio. Euro) sowie weitere Sanie-
rungs-, Instandhaltungs- und UmbaumaBnahmen in Hohe von 3,3 Mio. Euro in weiteren
Einrichtungen. Fur die Anschaffung von Ultraschallgeraten und Rontgensystemen sowie
eines MRT-Systems wurden 1,6 Mio. Euro investiert. Fir andere medizinische Gerate und
Ausstattungen wurden 2,9 Mio. Euro ausgegeben. 1,2 Mio. Euro flossen in die Moder-
nisierung und den Ausbau von EDV- und Telekommunikationsanlagen sowie 0,8 Mio. Euro
in Einrichtung und Ausstattung von Patientenzimmern.

Die Position Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau betrifft im Wesentlichen den
Um- und Neubau des Muritz-Klinikums in Waren sowie weitere Sanierungsarbeiten in ver-
schiedenen Klinikeinrichtungen.

Die Zugange zu den Finanzanlagen betreffen im Wesentlichen Ruckdeckungswerte fur
Pensionen.

Bruttozugdange zum Anlagevermégen

Lizenzen, Konzessionen 1.564 889
Firmenwert BBY 140
Grundstlcke, Gebaude 947 90
Technische Anlagen, EDV 327 674
Betriebs- und Geschaftsausstattung 8.144 8.070
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 8.576 18.747
Finanzanlagen 156 13

Summe 20.046 28.623
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Strategie

MediClin verfolgt weiterhin und unverandert das strategische Ziel, durch den Ausbau regio-
naler und integrierter Versorgungsnetze eine qualitativ hochwertige medizinische Versor-
gung entlang der gesamten Behandlungskette moglichst wohnortnah zu gewahrleisten. Dies
bedeutet, dass die MediClin-Einrichtungen, auch in Verbindung mit Kooperationspartnern,
so strukturiert und im Markt verankert sein sollen, dass sie regional ein sektortbergreifendes
Leistungsangebot einschlieBlich der ambulanten Versorgung anbieten kénnen. MediClin
hat sich zum Ziel gesetzt, die sektortbergreifende Vernetzung medizinischer Leistungen und
damit die Effizienz in der Gesundheitsversorgung bei gleichzeitiger Sicherung eines hohen
Qualitatsstandards entlang der gesamten Behandlungskette weiter voranzutreiben, und
kommt damit auch den Versorgungsnotwendigkeiten einer alter werdenden Bevolkerung
entgegen.

Dabei fokussiert sich MediClin in ihren beiden Kernsegmenten (Akut und Postakut) auf
volumenstarke Indikationsfelder (zum Beispiel Neuro- und Psychowissenschaften, Orthopadie,
Kardiologie) und auf anspruchsvolle medizinische Spezialleistungen (zum Beispiel Neuro-
chirurgie, Onkologie, Tinnitus).

Die integrierte Versorgung als markt- und patientengerechtes Leistungsangebot wird
nach Ansicht von MediClin eine Schlusselfunktion in zukinftigen Versorgungskonzepten ein-
nehmen. MediClin plant daher, sich an der Konsolidierung und Neugestaltung des Gesund-
heitsmarktes aktiv zu beteiligen, um ihre Stellung als integrierter Gesundheitsversorger durch
Zukauf weiterer Kapazitaten zu starken und auszubauen und damit zu einem im Markt
fuhrenden Klinikbetreiber zu werden. Der Anteil des Segments Akut soll dabei tGberpropor-
tional wachsen, um die nach Ansicht von MediClin derzeit vor allem in diesem Segment
liegenden Ertragschancen aus Privatisierungen 6ffentlicher Hauser, aber auch der Grindung
von Medizinischen Versorgungszentren fur den Konzern noch starker zu nutzen.

Um das strategische Unternehmensziel zu erreichen, verfolgt MediClin

eine Kooperations- und Akquisitionspolitik, die mittelfristig eine Steigerung des Akut-
anteils am Umsatz vorsieht und durch die durch regionale und operative Synergien
zuséatzliche Ertrage generiert werden sollen,

eine transparente und offene Kommunikationspolitik mit allen Partnern im Gesundheits-
markt, die die Schaffung innovativer Konzepte zuldsst und deren erfolgreiche Umsetzung
ermoglicht,

eine stringente Umsetzung der Sicherung und stetigen Verbesserung der bereits hohen
Qualitats- und Leistungsstandards,

die weitere Optimierung des Regionalkonzepts,
eine leistungsorientierte und Weiterbildung férdernde Personalpolitik und

eine umweltschonende und energiesparende Nutzung von Ressourcen durch die
Definition von Umwelt- und Energiestandards.
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Organisation

MediClin ist ein bundesweit tatiger Klinikbetreiber. Strategische Zielsetzung ist die integrierte
medizinische Versorgung entlang der gesamten Behandlungskette, wobei die Vernetzung
der eigenen Kliniken im Konzernverbund ein wichtiger Faktor bei der Umsetzung dieses Zie-
les ist, ebenso wie die Zusammenarbeit mit externen Kooperationspartnern.

In der MediClin AG, die als Konzernholding fungiert, sind die Aufgaben Unternehmens-
strategie, Unternehmensplanung sowie die Akquisition und Integration von Kliniken und
anderen Dienstleistungsbereichen im Gesundheitswesen zentralisiert. Im Geschaftsjahr 2008
gehorten zum Konzern 33 Kliniken, acht Pflegeeinrichtungen und drei Medizinische Ver-
sorgungszentren (MVZ).

Die Zentralverwaltung der Kliniken, die MediClin GmbH & Co. KG, Offenburg, bietet
konzerninterne Servicefunktionen im Rechnungs- und Personalwesen, im Qualitatsmanage-
ment, in der Aus- und Weiterbildung sowie im Logistik- und Facility-Management an. Zu-
satzlich werden bestimmte Leistungen konzernweit von Tochtergesellschaften angeboten:

Cortex Software GmbH
Datenfluss- und Prozessoptimierung, Softwareentwicklung in den Bereichen klinischer
Arbeitsplatz und Therapieplanung, Einrichtung von Netzwerktechnik, Anwendersupport

MediClin Immobilien Verwaltung GmbH
Immobilienverwaltung, Investitionsmanagement, Kosten und Ertragsmanagement
im Immobilienbereich

MediClin Catering GmbH
Service im Kuchen- und Cafeteria-Bereich

MC Service GmbH
Service im Reinigungsbereich

MediClin Therapie GmbH
Service im Therapiebereich

MediClin erzielt durch die klinikibergreifende Bindelung von technischen, organisatori-
schen und therapeutischen Leistungen Kostendegressionseffekte (Economies of Scale) und
eine effizientere Allokation der Ressourcen in der Zentrale und in den Kliniken.
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Mitarbeiter

Die Zahl der Mitarbeiter, gerechnet in Vollzeitkraften, betrug in 2008 durchschnittlich 5.816
(Vorjahr: 5.277 Vollzeitkrafte), wovon 496 Vollzeitkrafte den Betrieben der Kraichgau-Klinik

Gruppe zuzurechnen sind.

Anzahl der Mitarbeiter im Konzern und in den Segmenten im Jahresdurchschnitt

Postakut 3.332 - 48
Akut 1.579 + 357
Pflege 140 +15
Service (inklusive Verwaltung) 226 +215
Konzern 5.277 + 539

Der Umsatz je Vollzeitkraft stieg im Berichtsjahr um 4.263 Euro und damit deutlich starker als
die durchschnittlichen Personalkosten je Vollzeitkraft (+1.616 Euro) und Bett (+2.194 Euro).

Kennzahlen je Vollzeitkraft und Bett im Konzern

Umsatz je Vollzeitkraft

Personalkosten je Vollzeitkraft

Personalkosten je Bett

74.278
41.244
29.360

Im Jahr 2008 waren konzernweit durchschnittlich 160 Auszubildende beschaftigt (Vorjahr:
147 Auszubildende), davon finf in den neu erworbenen Kliniken der Kraichgau-Klinik

Gruppe.
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Berichterstattung der Segmente

Die MediClin konnte in allen Segmenten in 2008 den Umsatz sowohl durch internes als
auch durch externes Wachstum steigern. Alle Segmente hatten in 2008 héhere Material- und
Personalkosten zu tragen. Die Anteile der Umsatzerlose am Gesamtumsatz teilen sich auf
in: Postakut 53,8 % (Vorjahr: 57,6 %), Akut 43,8 % (Vorjahr: 39,8 %) und Pflege 2,4 %
(Vorjahr: 2,6 %).

Postakut 225,6 +8,9 3,2
Akut 156,1 + 28,3 16,1
Pflege 10,3 +6,8 -0,4
Konzern 392,0 +16,5 18,9
Die Umsatzerlése im Segment Postakut stiegen um 8,9 % oder 20,0 Mio. Euro. Das Ergebnis
sank von 3,2 Mio. Euro auf 0,2 Mio. Euro, im Wesentlichen aufgrund der gegentiber dem Vor-
jahr um circa 8 Mio. Euro hoheren Mietbelastung durch Wegfall der Mietentlastungsverein-
barung. Im Berichtsjahr erzielten die fur Selbstzahler entwickelten PlusProgramme wie schon
im Vorjahr einen Umsatz von rund 1 Mio. Euro.
In ihrem Segment Postakut bietet MediClin Leistungen an, die einerseits der medizini-
schen Anschlussheilbehandlung und andererseits den Heilverfahren zugeordnet werden. Die
Anschlussheilbehandlung umfasst alle medizinischen MaBnahmen, die unmittelbar nach
einer Akutbehandlung einsetzen, den Heilungsprozess unterstitzen und die Leistungsfahig-
keit des Patienten wiederherstellen. Die Heilverfahren beinhalten MaBnahmen, die vorbeu-
gend gegenuber (méglichen) eintretenden Erkrankungen wirken oder das erneute Ausbre-
chen verhindern. Zu den Heilverfahren zdhlen auch alle in der Psychosomatik angebotenen
Leistungen.
Anschlussheilbehandlung 1.086.936 + 4,5 59,3
Heilverfahren 579.144 +16,9 35,3
Sonstige 93.126 +11,8 5,4
Segment Postakut 1.759.206 + 8,9 100,0

In 2008 betrug der Anteil der Anschlussheilbehandlungen an allen erbrachten rehabilitativen
Leistungen im Segment Postakut, gerechnet in Pflegetagen, rund 59 % (Vorjahr: rund 62 %).
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Anzahl Betten im
Jahresdurchschnitt
in %

2008

<

B Orthopadie

Neurologie und
Psychosomatik

M Innere Medizin
1 Kardiologie
B Onkologie

Ubrige

32,7

31,0
18,0
7.3
3,9

71

Die durchschnittliche Bettenzahl hat sich im Segment Postakut fast ausschlieBlich wegen
der Ubernahme der beiden Reha-Zentren der Kraichgau-Klinik Gruppe mit 412 Betten um
insgesamt 419 Betten erhoht. Nach wie vor sind die drei groBten medizinischen Bereiche
die Orthopadie, Neurologie und Psychosomatik und die Innere Medizin. Ihr Anteil an der
gesamten durchschnittlichen Bettenzahl (6.101 Betten) betragt 81,7 % (Vorjahr: 83,4 %/
5.682 Betten).

Anzahl Betten im Jahresdurchschnitt

Orthopadie
=1
1.931
Neurologie und Psychosomatik
| 1.892
1.890
Innere Medizin
| 1.096
915
Kardiologie
I 446
354
Onkologie
[ 240
240
Ubrige
I 430
352

= 2008 2007

Im Segment Postakut waren im Jahresdurchschnitt 3.284 Vollzeitkrafte beschéftigt (Vorjahr:
3.332 Vollzeitkrafte).
Insgesamt wurden in diesem Segment 7,4 Mio. Euro (Vorjahr: 5,9 Mio. Euro) investiert.



Anzahl Betten im
Jahresdurchschnitt
in %

2008

S

B Psychiatrie

B Chirurgie
Orthopéadie

B Innere Medizin

Ubrige

15,0
131

30,1
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Die Umsatzerldse im Segment Akut stiegen um 28,3 % oder 44,1 Mio. Euro. Das Ergebnis
lag mit 15,6 Mio. Euro um 0,5 Mio. Euro unter dem Vorjahreswert (Vorjahr: 16,1 Mio. Euro).
Die Segment-EBIT-Marge betragt 7,8 % (Vorjahr: 10,3 %).

Anzahl Betten im Jahresdurchschnitt

Psychiatrie

| 280
280

Chirurgie

| 296
246

Orthopéadie

. 207
207

Innere Medizin

] 180
180

Ubrige

I 414
389

M 2008 2007

Im Segment Akut sind die medizinischen Fachbereiche Psychiatrie, Chirurgie, Innere Medizin
und Orthopéadie die nach Bettenzahl gréBten Einheiten. Ihr Anteil an der Gesamtbettenzahl
betragt 69,9 % (Vorjahr: 70,1%).

Im Akut-Segment waren im Jahresdurchschnitt 1.936 Vollzeitkréfte beschaftigt (Vorjahr:
1.579 Vollzeitkrafte). Die Erhdhung resultiert im Wesentlichen aus dem Erwerb des MediClin
Herzzentrums Lahr/Baden mit durchschnittlich 325 Vollzeitkréften. Insgesamt wurden in 2008
12,4 Mio. Euro (Vorjahr: 22,3 Mio. Euro) investiert.

Das Segment Pflege erzielte Umsatzerldse in Hohe von 11,0 Mio. Euro (Vorjahr: 10,3 Mio.
Euro) und tragt damit in Hohe von 2,4 % zum Konzernumsatz bei. Das Segmentergebnis ist
ausgeglichen (Vorjahr: —0,4 Mio. Euro).

In der Pflege waren im Jahresdurchschnitt 155 Vollzeitkrafte beschaftigt (Vorjahr: 140 Voll-
zeitkrafte). Die Investitionen beliefen sich auf 0,2 Mio. Euro (Vorjahr: 0,4 Mio. Euro).
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MediClin AG

Der Jahresabschluss der MEDICLIN Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, ist wie im Vor-
jahr nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches und den besonderen Vorschriften des
Aktiengesetzes aufgestellt.

Die MediClin AG Ubernimmt die Aufgaben, die in einem Konzern im Rahmen von strate-
gischer Unternehmensplanung, strategischem Controlling, Finanzierung und Akquisitions-
sowie Kooperationsmanagement anfallen. Die MediClin AG als borsennotierte Gesellschaft
erfillt alle Anforderungen des Kapitalmarktes und kann diesen auch zur Kapitalbeschaffung
oder im Sinne von internen kapitalmarktbezogenen Anreizmodellen nutzen.

Entwicklung der Vermégens- und Finanzlage

in Mio. € in % der 31.12.2007 in % der
Bilanz- Bilanz-
summe summe

Aktiva
Langfristige Vermogenswerte 208,1 74,3 203,6 93,1
Kurzfristige Vermodgenswerte 72,0 25,7 15,0 6,9
280,1 100,0 218,6 100,0

Passiva
Eigenkapital 189,8 67,8 144,6 66,2
Langfristige Schulden 11,6 4.1 3,8 1,7
Kurzfristige Schulden 78,7 28,1 70,2 32,1
280,1 100,0 218,6 100,0

Die Bilanzsumme hat sich gegentber dem Vorjahr um 28,1 % oder um 61,5 Mio. Euro er-
hoht. Diese Erhdhung resultiert in erster Linie aus dem Anstieg der liquiden Mittel, der im
Wesentlichen auf die Kapitalerhohung zurtckzufihren ist, sowie auf ein neu aufgenom-
menes Darlehen in Héhe von 10,0 Mio. Euro.

Die Nettofinanzverschuldung verbesserte sich um 28,6 Mio. Euro von 60,8 Mio. Euro im
Jahr 2007 auf 32,2 Mio. Euro im Jahr 2008.

Die Veranderung des gezeichneten Kapitals sowie der Kapitalrticklage im Berichtsjahr
stellt sich aufgrund der Kapitalerhéhung wie folgt dar:

in Tsd. € Gezeichnetes Kapital-
Kapital rucklage

Stand 01.01.2008 31.500 105.000
Kapitalerhéhung 15.750 23.627

Stand 31.12.2008 47.250 128.627
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Entwicklung der Ertragslage

Die MediClin AG weist fur das Berichtsjahr keine Umsatzerlse aus. Die sonstigen betrieb-
lichen Ertrage der MediClin AG in Hohe von 0,2 Mio. Euro (2007: 0,2 Mio. Euro) beinhalten
wie im Vorjahr in erster Linie Ertrdge aus Managementleistungen. Der Personalaufwand
betrug nahezu unverdndert 2,0 Mio. Euro (2007: 2,0 Mio. Euro).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von 3,2 Mio. Euro (2007: 2,0 Mio.
Euro) betreffen im Wesentlichen die Kosten der in 2008 durchgefihrten Kapitalerhéhung
in Hohe von 1,3 Mio. Euro sowie Priifungs- und Beratungskosten (2008: 939 Tsd. Euro; 2007:
771 7Tsd. Euro), Mieten und Pachten (2008: 72 Tsd. Euro; 2007: 233 Tsd. Euro), Versicherungen
(2008: 148 Tsd. Euro; 2007: 133 Tsd. Euro), Verwaltungskosten (2008: 235 Tsd. Euro; 2007: 250
Tsd. Euro) und sonstige Kosten.

Die Ertrdge aus Beteiligungen in Héhe von 19,5 Mio. Euro (2007: 17,1 Mio. Euro)
betreffen Teilausschuttungen der Jahresergebnisse 2007 sowie Vorabausschittungen auf
die Jahresergebnisse 2008 von Tochterunternehmen.

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage stiegen um 0,2 Mio. Euro auf 0,7 Mio. Euro (2007:
0,5 Mio. Euro). Zinsen und ahnliche Aufwendungen blieben gegeniber dem Vorjahr nahe-
zu unverandert bei 4,7 Mio. Euro (2007: 4,7 Mio. Euro).

Das Finanzergebnis der MediClin AG ist 2008 durch die Bildung einer Wertberichtigung
auf die Forderungen gegentber einer Tochtergesellschaft in Hohe von 4,7 Mio. Euro belas-
tet. Im Vorjahr wurden Abschreibungen auf Anteile an verbundenen Unternehmen in Héhe
von 3,7 Mio. Euro vorgenommen.

Die MediClin AG erwirtschaftete im Geschaftsjahr 2008 einen Jahrestberschuss in Hohe
von 5,8 Mio. Euro (2007: 4,3 Mio. Euro).

Es wurden im Jahresdurchschnitt vier Mitarbeiter (gerechnet in Vollzeitkraften) beschaf-
tigt (2007: funf Vollzeitkrafte).

Bezlglich Angaben zu Bilanz und Anlagenspiegel der MEDICLIN Aktiengesellschaft
wird auf den Jahresabschluss und den Anhang der MEDICLIN Aktiengesellschaft verwiesen.

Ausblick

Die Ertragsstruktur der MediClin AG hangt wie in den Vorjahren auch in 2009 ursachlich
von der wirtschaftlichen Entwicklung der Tochterunternehmen und damit des Konzerns
insgesamt ab.
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Verglitungsbericht

Der Vergutungsbericht richtet sich nach den Empfehlungen des Deutschen Corporate
Governance Kodex und beinhaltet Angaben, die nach den Erfordernissen des deutschen
Handelsrechts, erweitert durch das am 11. August 2005 in Kraft getretene Gesetz tber
die Offenlegung der Vorstandsvergttungen (VorstOG), die Bestandteil des Anhangs nach
§ 314 HGB bzw. des Lageberichts nach § 315 HGB sind. Die MediClin hat von der Opting-
out-Klausel keinen Gebrauch gemacht.

Vergiitung des Vorstands

Die Vergltung des Vorstands setzt sich zusammen aus einem Fixum, einer vom Prasidial-
ausschuss bestimmten variablen Tantieme, einer aktienbasierten Vergitung und einer Versor-
gungszusage. Das Fixum wird monatlich als Gehalt ausgezahlt. Die Tantieme ist vom Erreichen
bestimmter festgelegter Ziele abhéngig und setzt sich in 2008 aus zwei Tantiemebestand-
teilen zusammen. Der Tantiemebestandteil | betragt maximal 70 % des vertraglich definierten
Tantiemerahmens und basiert auf der Unternehmenskennzahl EBITDAR (Ergebnis vor Zinsen,
Ertragsteuern, Abschreibungen und Miete). Der Tantiemebestandteil Il betragt maximal
30 % des vertraglich definierten Tantiemerahmens und besteht aus qualitativen Kriterien.
Eine aktienbasierte Verglitung auf Basis von Wandelschuldverschreibungen war bis Ende
November 2005 mdglich. Derzeit besteht kein Programm, das eine aktienbasierte Vergltung
zuldsst.

Die Vergiitung des Vorstands belief sich im abgelaufenen Geschaftsjahr 2008 auf 1,6 Mio.
Euro (Vorjahr: 1,4 Mio. Euro) und setzt sich wie folgt zusammen:

Fixe Vergltung

Variable Vergutung einschlieBlich der Verdnderung
der Riickstellungen der variablen Vergiitung

Aktienbasierte Vergutung

Versorgungszusage

Sonstige Vergltungsbestandteile

Insgesamt

34
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in € 2007 Dr. Ulrich Frank Abele Vorstand
Wandschneider gesamt
Fixe VergUtung 420.000 300.000 720.000
Variable Vergltung einschlieBlich der Verdnderung
der Ruckstellungen der variablen Vergltung 470.000 200.000 670.000
Aktienbasierte Vergiitung 3.958 0 3.958
Versorgungszusage 17.000 17.000 34.000
Sonstige Vergltungsbestandteile 9.104 8.757 17.861
Insgesamt 920.062 525.757 1.445.819

Der Konzern gewahrte dem Vorstand auch eine aktienbasierte Vergitung in Form von Wan-
delschuldverschreibungen. Dem Vorstand wurde das Recht eingerdumt, im Zusammen-
hang mit der Zeichnung einer Wandelschuldverschreibung Optionen auf Aktien der MEDICLIN
Aktiengesellschaft zu erwerben. Den gewahrten Wandlungsrechten liegen nicht Gbertrag-
bare Wandelschuldverschreibungen von nominal je 5,00 Euro mit einer Laufzeit von finf
Jahren zugrunde. Jede Wandelschuldverschreibung berechtigte den Inhaber nach einer
Wartezeit von 24 Monaten jedes Jahr innerhalb bestimmter Zeitraume zum Umtausch in finf
Aktien je 5,00 Euro Wandelschuldverschreibung. Voraussetzung ist, dass der Kurs der Aktie
bei Wandlung mindestens um 50 % Uber dem festgelegten Wandlungspreis liegt. Des Weite-
ren ist im Falle der Ausiibung des Wandlungsrechts eine Barzuzahlung in Héhe des Be-
trags zu leisten, um den der Wandlungspreis der MediClin-Aktie den anteiligen Nennbetrag
der umzutauschenden Wandelschuldverschreibung Ubersteigt.

Die Eckdaten dieser in 2005 gewahrten Wandelschuldverschreibungen sowie der zugeh-
rigen Optionsrechte stellen sich wie folgt dar:

Anleihe:
Nominalverzinsung 2,5%
Laufzeit 22.02.2005 bis 21.02.2010
Sperrfrist 22.02.2005 bis 21.02.2007
Wandlungspreis 1,88 Euro
davon Barzuzahlung 0,88 Euro
Kurs der MediClin-Aktie zum 31.12.2005 2,50 Euro
Kurs der MediClin-Aktie zum 31.12.2008" 3,10 Euro
Bestehende Optionsrechte zum 31.12.2008/2007 250.000 Stiick/250.000 Stuck
Auslbbare Optionsrechte zum 31.12.2008/2007 250.000 Sttick/0 Stuck
Ausgelibte Optionsrechte zum 31.12.2008/2007 0 Stlick/0 Stuck

1 Xetra-Schlusskurs 30.12.2008
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Option:
Erwartete Volatilitat 38,60 %
Risikofreier Anlagezinssatz 2,00 %
Erwartete Dauer bis zur Austibung 2 Jahre
Zeitwert je Optionsrecht (zu je funf Stammaktien) 0,95 Euro
Gesamtwert 47.500,00 Euro

An Zinsen fur die Anleihe wurden 6 Tsd. Euro (Vorjahr: 6 Tsd. Euro) an den Vorstand erstat-
tet. Die Volatilitat der zugrunde liegenden Aktien wurde auf Grundlage des Zeitraums
2003 bis 2005 ermittelt. Hieraus ergab sich eine Bandbreite des Kurses zwischen 1,47 Euro
und 2,70 Euro bei einem Durchschnitt von 1,95 Euro. Die Jahre davor blieben aufgrund
der starken Kursschwankungen auBer Betracht. Aufgrund der geringen Liquiditat der Aktie
wurde dabei auf wéchentliche Renditeintervalle abgestellt.

Zum Erwerb der Wandelschuldverschreibung wurde dem Vorstand ein Darlehen in Hohe
von 250 Tsd. Euro gewahrt. Das Darlehen ist mit 5,0 % p.a. zu verzinsen und wird mit der
Wandlung getilgt. Hierfur fielen Zinsen von 13 Tsd. Euro (Vorjahr: 13 Tsd. Euro) an.

Die MediClin Gbernimmt die fur die Vorstandsmitglieder aufgrund entsprechender Versor-
gungszusagen abgeschlossenen Rentenversicherungen. Hierbei tragt die MediClin die Versiche-
rungsbeitrage bis zu einer Hohe von jeweils 17 Tsd. Euro zuziglich der anfallenden Gebuhren.

Unter Sonstiges fallen Sachbezlge aus Dienstwagengestellung, Reisekostenzuschisse
und sonstiger Ersatz von beruflich veranlassten Kosten.

Fur den Fall der vorzeitigen Beendigung des Dienstverhaltnisses enthalten die Vorstands-
vertrage keine ausdruckliche Abfindungszusage. Eine Abfindung kann sich aber aus einer
individuell getroffenen Aufhebungsvereinbarung ergeben.

Aufsichtsratsvergiitung

Die VergUtung des Aufsichtsrats ist in der Satzung geregelt. Die gegenwartig geltenden
Vergutungsregeln fur den Aufsichtsrat wurden von der Hauptversammlung am 21. Juni 2000
verabschiedet.

Die Vergutung enthalt neben einer festen Vergltung eine am Erfolg des Unternehmens
orientierte Vergttung. Jedes Mitglied erhalt nach Ablauf des Geschéftsjahres eine Ver-
gutung in Hohe von 6.391,15 Euro. Zusatzlich erhalt jedes einzelne Mitglied 2.556,46 Euro
fur jedes Prozent Dividende, das Uber einem Prozentsatz von 4 %, berechnet auf den
Betrag des Grundkapitals, hinaus ausgeschittet wird, héchstens jedoch 6.391,15 Euro. Der
Vorsitzende des Aufsichtsrats erhalt die doppelte Vergtitung. Der stellvertretende Vorsitz
und die Mitarbeit bzw. Mitgliedschaft in den Ausschissen werden nicht zusatzlich vergutet.
In 2008 wurde eine Gesamtvergitung (ohne Umsatzsteuer) von 83.084,95 Euro gezahlt (Vor-
jahr: 83.084,95 Euro).

Eine erfolgsabhangige (variable) Vergttung wurde in 2008 nicht bezahlt, da keine Divi-
dendenausschuttung erfolgte.

Im Geschaftsjahr 2008 bestanden wie auch schon 2007 keine Kredite gegentiber Mit-
gliedern des Aufsichtsrats. Weder wurden Vorschisse gewahrt, noch wurde an die Mit-
glieder des Aufsichtsrats fur personlich erbrachte Leistungen, insbesondere Beratungs- und
Vermittlungsleistungen, Vergitungen gezahlt oder Vorteile gewahrt.
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Risiko- und Chancenbericht

Der Vorstand einer Aktiengesellschaft ist nach dem Aktiengesetz (AktG) verpflichtet, ein
internes Uberwachungssystem einzurichten.

Unternehmerische Aktivitdten sind mit Risiken verbunden. Um diese zu minimieren, sind
Risikofaktoren zu definieren und ein Risikomanagementsystem einzurichten. Aufgabe des
Risikomanagements ist es, unternehmerische Risiken friihzeitig zu erkennen und angemessen
zu bewerten, um mit geeigneten MaBnahmen rechtzeitig gegensteuern zu kénnen.

Risikomanagement

Ziel des Risikomanagements von MediClin ist die Erfassung und Steuerung wesentlicher Risiken.
Hierzu wurden organisatorische Regelungen verabschiedet und Instrumente implementiert, die
ein moglichst frihzeitiges Erkennen derzeitiger und zuktnftiger Risiken gewahrleisten sollen.

Grundlage fur ein effektives und effizientes Risikomanagement ist eine ausgepragte und
einheitlich verstandene Risikokultur. Diese basiert auf den risikopolitischen Grundsatzen
des Unternehmens. Risikomanagement wird in der MediClin als Regelkreislauf verstanden
und organisiert. Die Elemente des Regelkreises sind die Risikoidentifikation, Risikobewer-
tung, Risikofriiherkennung und Risikosteuerung. Die regelmaBige schriftliche Berichterstat-
tung (Risikoinventur zu wesentlichen Risiken der MediClin) ist Bestandteil der Risikopolitik.

Dem Vorstand der MediClin AG obliegt die Gesamtverantwortung fur das Risikomanage-
mentsystem. Er delegiert die Aufgaben im Rahmen des konzernweiten Risikomanagements
an den zentralen Risikomanager und an die Risikoverantwortlichen in den einzelnen Abtei-
lungen bzw. Kliniken. Organisatorisch ist das Risikomanagement dem zentralen Fachbe-
reich Qualitat, Organisation und Revision zugeordnet. Die Umsetzung des Risikomanage-
mentprozesses in den Hausern von MediClin ist immer direkt an die kaufméannische Leitung
der jeweiligen Einrichtung gekntpft. Aufgrund der Fach- und Leitungskompetenz ist eine
effektive Risikopravention auf diesem Wege am besten in das tadgliche Handeln zu inte-
grieren. Somit bleiben die Verantwortlichkeiten in Bezug auf Risikomanagement unmittelbar
bei den Klinikleitungen bzw. den zentralen Abteilungsleitern und sind nicht abgekoppelt
von den betroffenen Inhaltsbereichen. Der Informationsfluss im Konzern wird sowohl top-
down als auch bottom-up sichergestellt. Eine direkte Kommunikation in Bezug auf Risiken
findet zwischen den Risikoverantwortlichen und dem zentralen Risikomanager statt. Der Vor-
stand wird direkt durch den zentralen Risikomanager informiert.

Im Geschaftsjahr 2008 haben wir wiederum eine Risikoinventur durchgefihrt, die keine
besondere Gefdhrdung des Unternehmens oder Haufung von Einzelrisiken ergab.

Externe Risiken
Markt
Die demografische Entwicklung, ndmlich Uberalterung der Bevélkerung und steigende

Lebenserwartung, sowie Multimorbiditat werden entscheidenden Einfluss auf die weitere
medizinische, technische und kostentechnische Entwicklung des Gesundheitswesens
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haben. Ebenso werden sich Anderungen in der Nachfrage nach stationéren rehabilitativen
Dienstleistungen ergeben.

Derzeit zeichnet sich eine zunehmende Knappheit von Arbeitskraften in einzelnen medi-
zinischen Berufen und/oder in bestimmten Regionen ab.

Ein schwacher Arbeitsmarkt kann sich ddmpfend auf die Nachfrage nach planbaren
AkutmaBnahmen und Rehabilitationsleistungen auswirken, ebenso kénnen regionale Uber-
kapazitaten und SparmaBnahmen der Kostentrager insbesondere im Rehabilitationssektor
zu einer verscharften Wettbewerbssituation fihren.

Wirtschaftliche Faktoren wie Finanzmittelknappheit bei den Landern und steigender Wett-
bewerbsdruck kdnnen zu einer Veranderung des Klinikmarktes, insbesondere zu weiteren
Privatisierungen fuhren.

Die MediClin hat sich auf diese moglichen Marktveranderungen eingestellt und frih-
zeitig MaBBnahmen ergriffen, um die negativen Auswirkungen zu minimieren bzw. von den
Anderungen zu profitieren.

Rechtliche Rahmenbedingungen

Politische, rechtliche und gesetzliche Rahmenbedingungen wie staatliche Budgetierung, Kran-
kenhausplanung, Fallpauschale ,DRG" und das Finanzierungsdefizit der Krankenkassen
werden die weitere Entwicklung des Gesundheitswesens beeinflussen. Im Akutsektor befin-
det sich das Fallpauschalensystem (DRG-System) seit 2005 in einer so genannten Konver-
genzphase, in der bis 2010 klinikindividuelle Basisfallwerte an landeseinheitliche Basisfallwer-
te angeglichen werden. Die Auswirkungen auf die acht Akutkliniken der MediClin sind
klinikspezifisch und kénnen sich sowohl positiv wie negativ auf die Ergebnissituation des
Segments Akut auswirken. Die MediClin Uberwacht diese Entwicklung im Rahmen ihres
Controllings.

Wettbewerb

Der Geschaftserfolg der MediClin hangt wesentlich davon ab, dass sich der Konzern flexibel
auf die rechtlichen Anderungen einstellt und sich aktiv mit seinem Leistungsangebot an die
veranderten Marktbedingungen und Nachfragestrukturen nach medizinischer Leistung
anpasst.

Interne Risiken
Allgemeines Risiko

Die MediClin hat den Gberwiegenden Teil der Immobilien im Segment Postakut in einem Sale-
and-Leaseback-Verfahren finanziert. Dadurch ergibt sich eine nicht unerhebliche Mietbe-
lastung in diesem Segment. Der Vorstand sieht die Mdglichkeit, zusatzliche Umsatz- und
Ergebnissteigerungen im Konzern durch Akquisitionen, in den einzelnen Hausern durch
Leistungen aus der Pflege und den Selbstzahlerprogrammen generieren zu kénnen. Letzte-
res betrifft auch die Kliniken, deren Ertragssituation zurzeit nicht den vorgegebenen Zielen
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entspricht. Falls dies wider Erwarten nicht realisierbar ware, kénnten sich Risiken aus lang-
fristigen Immobilienmietvertragen fur die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage ergeben, so-
fern es nicht moglich ware, die Immobilien einer anderen Nutzung zuzufihren.

Betriebliche Risiken

Die betrieblichen Risiken liegen vor allem in hohen fixen Vorhaltekosten, die nur bis zu
einem gewissen Umfang durch Flexibilisierung der betriebsinternen Abldufe kompensiert
werden konnen. Die MediClin hat hier eine Reihe von MaBnahmen eingeleitet, die einer-
seits den Break-even der einzelnen Kliniken reduzieren, andererseits durch neue Leistungs-
angebote die Auslastung erhdhen werden.

Risiken, die sich aus dem Betreiben von Kliniken und dem Umgang mit Patienten ergeben,
werden durch zertifizierte QualitdtsmaBnahmen minimiert. Diese sind ein wichtiger Bestandteil
der Risikovorsorge und der Friherkennung im Bereich des operativen Leistungsgeschehens.

Finanzielle Risiken

Wahrungsrisiken bestehen nicht, und Risiken aus Finanzierungen sind derzeit nicht erkenn-
bar.

Darlehen in Hohe von 61.355 Tsd. Euro gegentber Versicherungsgesellschaften, die
auch Aktionare der MEDICLIN Aktiengesellschaft sind, werden zum 31. Juli 2009 zur Ruck-
zahlung fallig.

Chancen
Wachstumschancen

Die MediClin geht davon aus, dass der Gesundheitsmarkt vor allem demografiebedingt
wachsen wird. Dies gilt sowohl fiir den Akutbereich als auch fur die Rehabilitation und ftr
die Pflege. Der Marktanteil der privaten Betreiber insbesondere im Akutbereich, aber auch
in der Pflege, wird aufgrund der angespannten finanziellen Lage der 6ffentlichen Haushalte
groBer werden. Laut Angaben der Deutschen Rentenversicherung Bund (DRV Bund) steigt
der Bedarf an medizinischen Rehabilitationsleistungen in den nachsten Jahren, da sich der
Anteil alterer Arbeitnehmer in den nachsten Jahren erhdhen wird. Das Bundesministerium
far Arbeit und Soziales geht fiir das Jahr 2010 von einer Beschaftigungsquote der Gber 55-
Jahrigen von 55 % aus. Treffen die Annahmen zu, so bedeutet dies, dass die Nachfrage
nach hochwertigen Leistungen zur medizinischen Rehabilitation steigen wird.

Die Chancen, in den kommenden Jahren in eine neue GréBenordnung hineinzuwachsen,
sind gegeben. Das Chancenmanagement der MediClin sieht vor, durch internes Wachstum
und durch Akquisitionen den Umsatz so zu steigern, dass ein qualitatives Wachstum unter
Sicherstellung einer nachhaltigen Ertragsstarke gegeben ist.
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Wettbewerb

Die MediClin ist im Markt fur Rehabilitationsleistungen einer der gro3en Anbieter in Deutsch-
land. Obwohl der Markt weiterhin sehr heterogen ist, lassen sich aufgrund der bundesweiten
Verbreitung und des integrativen Versorgungskonzepts Wettbewerbsvorteile in den Verhand-
lungen mit den Kostentrdgern generieren.

Finanzielle Chancen

Durch die Borsennotierung besteht die Méglichkeit, das Wachstum Uber den Kapitalmarkt
zu finanzieren, sodass der finanzielle Spielraum besteht, Akquisitionschancen wahrzunehmen.

Angaben nach § 315 Abs. 4 HGB
bzw. § 289 Abs. 4 HGB

Das gezeichnete Kapital der MEDICLIN Aktiengesellschaft besteht aus 47.250.000 Stuick
nennwertlosen Inhaberaktien. Beschrankungen des Stimmrechts der Aktien kénnen sich aus
den Vorschriften des Aktiengesetzes ergeben. So unterliegen Aktionare unter bestimmten
Voraussetzungen einem Stimmverbot (§ 136 AktG). AuBerdem steht der Gesellschaft kein
Stimmrecht aus eigenen Aktien zu (§ 71b AktG). Vertragliche Beschréankungen in Bezug
auf das Stimmrecht oder die Ubertragung der Aktien sind dem Aufsichtsrat nicht bekannt.
Direkt beteiligt an der MEDICLIN Aktiengesellschaft mit einem Anteil groBer 10 % sind die
Provinzial Rheinland Lebensversicherung AG (Provinzial), die ERGO Versicherungsgruppe AG
(ERGO), die DKV Deutsche Krankenversicherung AG (DKV) und die Asklepios Kliniken
Verwaltungsgesellschaft mbH. Indirekt beteiligt sind die Deka Fundmaster Investmentgesell-
schaft mbH Uber die Provinzial, die Minchener Rickversicherungs-Gesellschaft AG Gber
ihre Tochtergesellschaften ERGO und DKV, die Asklepios Kliniken GmbH Uber die Asklepios
Kliniken Verwaltungsgesellschaft mbH und Dr. Bernard gr. Broermann ebenfalls Gber die
Asklepios Kliniken Verwaltungsgesellschaft mbH. Aktien mit Sonderrechten, die Kontroll-
befugnisse verleihen, gibt es nicht. Arbeitnehmer, die am Kapital der MediClin beteiligt
sind, Uben ihre Kontrollrechte wie andere Aktionare aus. Es bestand in 2008 eine Ermachtigung
zum Erwerb eigener Aktien, von der in 2008 kein Gebrauch gemacht wurde. Die Befugnisse
des Vorstands, Aktien auszugeben oder zuriickzukaufen, sind umfassend in den von der
Hauptversammlung beschlossenen Erméachtigungen dargestellt und geregelt. Die Bestim-
mungen Uber die Ernennung und Abberufung der Vorstandsmitglieder entsprechen den ge-
setzlichen Regeln. Das Gleiche gilt fiir die Angaben zur Anderung der Satzung. Wesentliche
Vereinbarungen, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels infolge eines Ubernahme-
angebots stehen, sind dem Aufsichtsrat nicht bekannt. Entschadigungsvereinbarungen

im Falle eines Kontrollwechsels infolge einer Ubernahme bestehen weder gegeniiber dem
Vorstand noch gegendber den Arbeitnehmern.
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Nachtragsbericht und Prognosebericht

Wesentliche Vorgange von besonderer Bedeutung, die nach dem Abschlussstichtag einge-
treten sind, haben sich nicht ergeben.

Die seit Ende letzten Jahres anhaltende Finanzkrise und deren Auswirkungen auf die
Wirtschaft und den Arbeitsmarkt haben sich in den ersten beiden Monaten des Jahres 2009
auf die Auslastung und Geschéaftsentwicklung der MediClin nicht negativ ausgewirkt.

Wirtschaftliche Lage in Deutschland - Wachstum durch
Konjunkturprogramm

Der weltweite konjunkturelle Abschwung hat die deutsche Wirtschaft voll erfasst. Die Auf-
tragseingange sind drastisch eingebrochen, insbesondere im Maschinenbau und in der
Automobilindustrie. Die Wirtschaft steht damit nach Ansicht der Experten vor der groBten
Herausforderung seit der Wiedervereinigung.

Demzufolge geht die Bundesregierung fur das Gesamtjahr 2009 von einem Rickgang
des Bruttoinlandsprodukts (BIP) von preisbereinigten 2,25 % aus, dies jedoch unter Bertick-
sichtigung der von der Bundesregierung getroffenen MaBnahmen zur Konjunkturbelebung.

Die Strategie der Bundesregierung ist es, laut Jahreswirtschaftsbericht 2009 des Bundes-
ministeriums fur Wirtschaft und Technologie eine Politik zu verfolgen, , die das wachstums-
politisch Richtige mit dem konjunkturpolitisch Erforderlichen kombiniert”. Mit dem Ende
2008 beschlossenen MaBnahmenpaket sollen die Burger und Unternehmen in den Jahren
2009 und 2010 um rund 30 Mrd. Euro entlastet werden. Nachdem sich die Perspektiven fur
2009 schnell weiter eingetribt haben, hat die Bundesregierung mit dem ,, Pakt fir Beschaf-
tigung und Stabilitat in Deutschland” MaBnahmen verabschiedet, die folgende Bereiche
betreffen: 6ffentliche Investitionen, Kreditversorgung der Wirtschaft, Beschaftigung und
Qualifizierung, Entlastung von Abgaben und Steuern sowie nachhaltige Finanzpolitik. Der
Pakt hat einen Gesamtumfang von 50 Mrd. Euro fir 2009 und 2010. Zusammen mit den
schon im Jahr 2008 beschlossenen MaBnahmen setzt die Politik damit tGber 80 Mrd. Euro fur
die Uberwindung der Krise ein.

Bisher sind jedoch die Aussichten fur das laufende Jahr wenig erfreulich. Die Konjunktur-
indikatoren signalisieren, dass die Auftragseingange und die Investitionsneigung weiterhin
rucklaufig sind. Dazu tragt auch die Zurtickhaltung der Banken bei der Kreditvergabe bzw.
Unternehmensfinanzierung bei. Inwieweit der private Konsum sich stabilisierend auswirken
kann, ist fraglich, setzt dies doch einen stabilen Arbeitsmarkt und hohe Beschaftigungszah-
len voraus.
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Nachfrage nach medizinischen Leistungen relativ krisenresistent

Ob sich der konjunkturelle Abschwung auf die Teilmarkte ambulante und stationare medizi-
nische Dienstleistungen des Gesundheitsmarktes auswirken wird, ist derzeit noch nicht
absehbar. In der Vergangenheit hat sich in Bezug auf die Auslastung der Einrichtungen eine
gewisse Abhangigkeit von der Beschaftigungslage und damit indirekt auch von der Ausga-
benbereitschaft der Kostentrdger gezeigt. Zwar ist das Gesundheitsbewusstsein gestiegen,
inwieweit dies aber die negative Korrelation zwischen Beschaftigungsriickgang/geringeren
Budgets und Inanspruchnahme medizinischer Leistungen kompensiert, ist derzeit nicht be-
stimmbar. — Dies gilt sowohl fur den Akutmarkt als auch fur den Postakutmarkt.

Trotzdem gilt: Die Gesundheitswirtschaft gehort zu den innovativsten und beschafti-
gungsintensivsten Branchen in Deutschland und sie ist aufgrund der demografischen Ent-
wicklung auch einer der Wachstumstreiber.

In 2008 solide Basis fiir weitere Entwicklung gelegt

Die MediClin hat in 2008 ihren Umsatz sowohl durch internes als auch durch externes
Wachstum weiter steigern kénnen. Das Betriebsergebnis des Vorjahres konnte nicht ganz
erreicht werden, da in 2008 nach Auslaufen der Mietentlastungsvereinbarung ein deutlich
hoherer Mietaufwand zu verkraften war. Dieser zusatzliche Mietaufwand konnte zum Teil
durch Umsatzsteigerungen, den positiven Ergebnisbeitrag der Kraichgau-Klinik AG und
KostensenkungsmaBnahmen ausgeglichen werden.

Der Konzern ist nach Betten einer der groBen Anbieter von Rehabilitationsleistungen in
Deutschland und der einzige Klinikbetreiber, der zusatzlich zu den Postakutkliniken ein rele-
vanter Trager von Akuteinrichtungen ist. Zudem besteht ein festes Erganzungsgeschaft im
Bereich der stationaren Pflege. Das medizinische Leistungsangebot ist hoch qualifiziert mit
Schwerpunkten in den Neuro- und Psychowissenschaften, der Orthopadie und Inneren Medizin,
aber auch Spezialgebieten wie Tinnitus oder Diabetes. Drei Medizinische Versorgungszentren
(Leipzig, Plau und Bad Duben) er6ffnen MediClin den Zugang zum ambulanten Akutmarkt
und dienen an den Standorten zur Belegungssicherung sowohl der Akut- als auch der Post-
akuteinrichtungen.

Die Produktentwicklung wird sukzessive ausgebaut. Ziel ist es, bundesweit einer der
fuhrenden Anbieter von attraktiven und patientenorientierten Konzepten zu sein, die eine
breite Akzeptanz im Markt finden.

MediClin sieht sich aufgrund seiner konsequent verfolgten Unternehmensstrategie und
einer stringenten Unternehmensfiihrung gut gerlstet, sich in den nachsten zwei Jahren im
Postakutsektor zu positionieren und das externe Wachstum tber Akquisitionen im Akut-
sektor darzustellen. Der Bereich Pflege wird opportunistisch ausgebaut.
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Ausblick

Welche Auswirkungen die wirtschaftliche Entwicklung und die erwartete Verschlechterung
der Arbeitsmarktlage auf das deutsche Gesundheitswesen bzw. seine Versorgungseinrichtun-
gen haben wird, ist nicht eindeutig prognostizierbar. Inwieweit sich ein Riickgang der Be-
schaftigtenzahlen auf die Budgets der Kostentrager und deren Vergabeverhalten auswirken,
ist derzeit ebenfalls nicht bestimmbar. Es ist jedoch davon auszugehen, dass sich die finan-
zielle Lage der offentlichen Haushalte verschlechtern wird.

FUr das Geschéftsjahr 2009 geht der Vorstand von einem Umsatz auf Vorjahreshéhe aus.
Ein Rickgang ist bei anhaltender wirtschaftlicher Abschwachung fur das dritte und vierte
Quartal 2009 nicht auszuschlieBen. Es wird angestrebt, wesentlich bedingt durch Effizienz-
steigerung und stringentes Kostenmanagement, ein dem Vorjahr vergleichbares Ergebnis zu
erreichen. In Bezug auf das externe Wachstum stehen die Akquisitionsbemihungen im Akut-
bereich im Vordergrund.

MEDICLIN Aktiengesellschaft

Frankfurt am Main, 3. Marz 2009

Der Vorstand






PHYSIOTHERAPIE

MediClin AG > Mitarbeiter

Chris Nahrstedt arbeitet seit 1994 fur die MediClin Seepark Klinik; zunachst als Masseur und medizinischer

Bademeister, dann — nach einer Weiterbildung — als Physiotherapeut. Heute leitet Chris Nahrstedt die Abteilung

far Physiotherapie, zu der Masseure, Badehelfer sowie Sport- und Physiotherapeuten gehéren. Den Schwer-

punkt seiner Arbeit macht die Behandlung schwer Gbergewichtiger Menschen aus, fir die die Klinik speziell

ausgestattet ist.

Wenn jemand mit 300 Kilo Kérpergewicht den Spaf3 an der
Bewegung wiederfindet, dann habe ich einen guten Job gemacht

Wie muss man sich die Physiotherapie mit schwer adi-
posen Patienten vorstellen?

> Vom Angebot her unterscheidet sich die Physiotherapie
nur unwesentlich von der fiir Normal- oder Untergewichtige.
Wir machen Krankengymnastik, fiihren medizinische Mas-
sagen durch, gehen schwimmen und treiben Sport. Die dabei
angewandten Mittel sind aber speziell. So arbeiten wir bei-
spielsweise mit einem Fahrrad-Ergometer, das von Patienten
auch im Bett liegend bedient werden kann. Im Mittelpunkt
steht fiir uns, die Menschen wieder zu mobilisieren und
Grundlagen wie Aufstehen oder Gehen zu tiben — das ist
bei Patienten mit rund 300 Kilo Korpergewicht nicht
immer leicht. Wir missen viele kleine Schritte machen und
den Menschen immer wieder Mut zusprechen.

Sie sind also auch auf psychologischer Ebene gefordert?
> Unbedingt. Ich versuche erst einmal, einen guten Draht
zum Menschen zu finden; das erleichtert eine erfolgreiche
Physiotherapie ungemein. Wenn der Patient nicht richtig will
und sich hingen lasst, hat man praktisch keine Chance. Ich
versuche daher, zu motivieren und ein aktives Leben schmack-
haft zu machen — jeder Mensch will ja irgendwann wieder

raus aus dem Bett. Haufig ist dabei der Schliissel zum Erfolg,

den Menschen die Angst zu nehmen. Wer zum Teil mona-
telang ohne soziale Kontakte gelebt hat, muss langsam an
das Zusammenleben mit anderen Menschen herangefiihrt
werden. Da reicht es als erster Schritt mitunter, einfach die
Tiir von der Station zum Flur offen zu lassen, sodass man
vom Bett aus nach auflen blicken kann.

Woran erkennen Sie als Physiotherapeut, dass Ihre Therapie
Friichte tragt?

> Adipose Patienten wollen ihren Therapeuten und Pflegern
hiufig zeigen, was sie schon geleistet haben. Sie klopfen dann
unvermittelt bei ihnen an und zeigen stolz ihre Fortschritte.
Wenn jemand mit 300 Kilo Koérpergewicht durch die Thera-
pie den Spafs an der Bewegung wiederfindet, dann habe ich
einen guten Job gemacht. Es geht mir schliefSlich nicht darum,
dass Patienten in den Wochen bei uns maximal Gewicht ver-
lieren oder stiandig Sport treiben. Viel wichtiger ist es, dass sie
etwas nach Hause mitnehmen, wissen, wie sie sich besser er-
nahren, in ihren Alltag Bewegung einbauen, spazieren gehen,
Fahrrad fahren, walken gehen, Kontakte pflegen und seltener
Auto und Fahrstuhl nutzen.



MediClin AG > Konzernabschluss fur das Geschaftsjahr 2008

46



MediClin AG > Konzernabschluss fir das Geschaftsjahr 2008

Konzernabschluss der MEDICLIN Aktiengesellschaft
far das Geschaftsjahr 2008

Inhalt

48
50
51
52

53
58
66
72
73
76
110

115

Konzernbilanz

Konzerngewinn- und -verlustrechnung
Eigenkapitalveranderungsrechnung
Konzernkapitalflussrechnung

Anhang

Grundlegende Informationen
Konsolidierungsgrundsatze

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze
Erlauterungen zur Konzernkapitalflussrechnung
Segmentberichterstattung

Erlauterungen zur Konzernbilanz
Erlduterungen zur Konzerngewinn-

und -verlustrechnung

Sonstige Angaben



MediClin AG > Konzernabschluss fur das Geschaftsjahr 2008

Konzernbilanz zum 31. Dezember 2008

AKTIVA
Anhang 31.12.2008 Vorjahr
in € in Tsd. €
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE
Immaterielle Verm6genswerte (1)
Konzessionen, Lizenzen 1.783.821 966
Firmenwerte 52.785.645 45.154
Geleistete Anzahlungen 203.945 89
54.773.411 46.209
Sachanlagen (2)
Grundstlcke, grundstlcksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstticken 117.599.495 90.231
Technische Anlagen und Maschinen 7.495.763 2.422
Betriebs- und Geschaftsausstattung 18.959.475 15.563
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 1.547.935 20.302
145.602.668 128.518
Sonstige Finanzanlagen 3)
Beteiligungen 59.600 44
Ubrige Ausleihungen 306.524 291
Ruckdeckungsversicherungen 1.763.443 0
2.129.567 335
Steuererstattungsanspriiche (4) 531.129 586
Aktive latente Steuern (5) 5.597.645 5.276
208.634.420 180.924
KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE
Vorrate (6) 5.750.777 4.599
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (7) 53.953.642 52.709
Sonstige Vermogenswerte
Geleistete Vorauszahlungen 1.360.572 995
Forderungen nach dem Krankenhausfinanzierungsrecht (8) 10.068.813 2.916
Ubrige Vermégenswerte (9) 4.994.109 6.313
16.423.494 10.224
Steuererstattungsanspriiche (10) 79.703 80
Liquide Mittel (11) 57.383.814 21.377
Zur VerauBerung gehaltene Vermégenswerte (12) 875.000 0
134.466.430 88.989
343.100.850 269.913
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PASSIVA
Anhang 31.12.2008 Vorjahr
in € in Tsd. €
EIGENKAPITAL
Anteil MediClin-Konzern
Gezeichnetes Kapital (13) 47.250.000 31.500
Kapitalrticklage (14) 129.212.002 106.684
Gewinnriicklage (15) 17.089 303
Konzernbilanzverlust (16) —27.643.242 - 34.315
148.835.849 104.172
Minderheitenanteile (17) 0 1.825
148.835.849 105.997
LANGFRISTIGE SCHULDEN
Langfristige Finanzverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten (18) 21.119.343 22.382
Anleihe (19) 250.000 250
Ubrige Finanzverbindlichkeiten (20) 10.798.809 1.813
32.168.152 24.445
Riickstellungen
Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 1) 26.316.849 16.812
Ubrige Ruckstellungen (22) 10.470.936 9.767
36.787.785 26.579
Passive latente Steuern (23) 1.396.137 1.056
70.352.074 52.080
KURZFRISTIGE SCHULDEN
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 14.633.033 11.894
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Versicherungen (24) 73.915.517 68.377
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten nach dem Krankenhausfinanzierungsrecht (25) 10.454.977 11.842
Ubrige Verbindlichkeiten (26) 18.146.824 14.557
28.601.801 26.399
Riickstellungen (27) 3.964.080 2.847
Steuerschulden (28) 2.798.496 2.319
123.912.927 111.836
343.100.850 269.913
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Konzerngewinn- und -verlustrechnung

fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008

Anhang Jan.-Dez. 2008 Vorjahr
in € in Tsd. €
Umsatzerlose (29) 456.794.623 391.965
Sonstige betriebliche Ertrage (30) 9.347.959 6.241
Gesamtleistung 466.142.582 398.206
Materialaufwand (31)
a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe - 62.309.140 - 48.732
b) Aufwendungen fur bezogene Leistungen —-43.276.791 -35.673
—105.585.931 - 84.405
Personalaufwand (32)
a) Lohne und Gehalter —-210.239.158 -182.890
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und Unterstitzung —39.034.433 - 34.755
—249.273.591 -217.645
Abschreibungen (33) -12.061.222 -8.717
Sonstige betriebliche Aufwendungen (34) —83.422.622 —-68.573
Betriebsergebnis 15.799.216 18.866
Finanzergebnis (35)
a) Ubrige Finanzertrage 937.642 1.041
b) Ubrige Finanzaufwendungen —7.600.830 -6.108
-6.663.188 -5.067
Ergebnis vor Ertragsteuern 9.136.028 13.799
Ertragsteuern (36) -1.862.741 —-8.032
Konzernergebnis 7.273.287 5.767
Anteile Minderheiten am Konzernergebnis -192.924 - 38
Aktionaren der MediClin zuzurechnendes
Konzernergebnis 7.080.363 5.729
Gewinn je Aktie (37)
Ergebnis je Aktie unverwassert (in €) 0,22 0,18
Ergebnis je Aktie verwdssert (in €) 0,22 0,18
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Eigenkapitalveranderungsrechnung

in € Gezeich- Kapital- Gewinn- Konzern- Eigene Minder-
netes rucklage rucklage bilanz- Anteile heiten-
Kapital verlust anteile

Stand 01.01.2006 31.500.000  105.019.792 3.102.817 —52.352.408  —2.799.728 84.470.473 1.679.924 86.150.397

Konzernergebnis = = = 9.509.182 = 9.509.182 106.576 9.615.758
Verkauf eigener
Anteile - 1.636.044  —2.799.728 2.799.728 2.799.728 4.435.772 - 4.435.772

Zuftihrung Ruck-
lage fur gewdahrte

Optionsrechte - 23.750 - - - 23.750 - 23.750
Stand 31.12.2006  31.500.000 106.679.586 303.089 -40.043.498 0 98.439.177 1.786.500  100.225.677
in € Gezeich- Kapital- Gewinn- Konzern- Eigene Minder-
netes ricklage ricklage bilanz- Anteile heiten-
Kapital verlust anteile
Stand 01.01.2007 31.500.000  106.679.586 303.089  —40.043.498 0 98.439.177 1.786.500  1100.225.677
Konzernergebnis - - - 5.728.893 - 5.728.893 38.030 5.766.923

Zufuhrung Ruck-

lage fiir gewahrte

Optionsrechte - 3.958 - - - 3.958 - 3.958
Stand 31.12.2007 31.500.000 106.683.544 303.089 -34.314.605 0 104.172.028 1.824.530  105.996.558

in € Gezeich- Kapital- Gewinn- Konzern- Eigene Minder-
netes ricklage ricklage bilanz- Anteile heiten-
Kapital verlust anteile
Stand 01.01.2008 31.500.000  106.683.544 303.089  —34.314.605 0 104.172.028 1.824.530 105.996.558
Konzernergebnis - - - 7.080.363 - 7.080.363 192.924 7.273.287
Anderungen des
Konsolidierungs-
kreises — — —286.000 —409.000 - —695.000 0 —695.000
Erwerb Minder-
heitenanteile - - - - - 0 —2.017.454 —-2.017.454
Kapitalerh6hung 15.750.000 22.528.458 = = = 38.278.458 = 38.278.458

Stand 31.12.2008  47.250.000  129.212.002 17.089  -27.643.242 0  148.835.849 0  148.835.849
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Konzernkapitalflussrechnung

Jan.-Dez. 2008

Jan.—Dez. 2007

in € in €

Betriebsergebnis (EBIT) 15.799.216 18.865.596
Ergebnis aus Finanzaktivitaten - 6.663.188 —5.066.671
Ergebnis aus Ertragsteuern —1.862.741 —8.032.002
Konzernergebnis 7.273.287 5.766.923
Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermogens 12.061.222 8.716.615
Veranderung der latenten Steuern 410.969 5.965.715
Veranderung der langfristigen Rickstellungen 1.759.142 251.440
Veranderung der kurzfristigen Ruckstellungen —1.782.478 734.659
Ergebnis aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermogens —182.451 - 6.965
Ergebnis aus sonstigen zahlungsunwirksamen Vorgangen 0 3.958
Veranderung der langfristigen Steuererstattungsanspriiche 55.046 -26.175
Veranderung der kurzfristigen Vermogenswerte 920.461 —7.949.731
Veranderung der kurzfristigen Schulden 1.015.129 —2.109.605
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 21.530.327 11.346.834
Einzahlung aus Abgéangen des Anlagevermdgens 931.300 489.226
aus dem Verkauf von Sachanlagen 931.300 392.256
aus dem Verkauf von vollkonsolidierten Unternehmen 0 96.970
Einzahlung aus Investitionsfordermitteln 16.815.244 8.682.628
aus immateriellen Vermogenswerten 128.561 158.039
aus Sachanlagevermdgen 16.686.683 8.524.589
Auszahlungen fiir Investitionen des Anlagevermégens -20.254.113 - 28.622.869
aus dem Kauf von vollkonsolidierten Unternehmen - 687.534 0

in immaterielle Vermogenswerte —1.564.431 —1.029.040

in Sachanlagevermdgen —17.993.759 —27.581.329

in Finanzanlagen —8.389 —12.500
Cashflow aus Investitionstatigkeit - 2.507.569 -19.451.015
Veranderung der Minderheitsgesellschafter -1.481.772 0
Kapitalerhéhung 38.071.838 0
Aufnahme von Finanzschulden 17.041.317 2.541.781
Tilgung von Finanzschulden —39.558.171 —2.123.746
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 14.073.212 418.035
Konsolidierungskreisanderung des Finanzmittelfonds 2.910.552 0
Zahlungswirksame Veranderung der liquiden Mittel 36.006.522 -7.686.146
Liquide Mittel am Anfang der Periode 21.377.292 29.063.438
Liquide Mittel am Ende der Periode 57.383.814 21.377.292
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Grundlegende Informationen

Die MEDICLIN Aktiengesellschaft (MediClin) ist ein bundesweit tatiger Klinikbetreiber. Mit

33 Klinikbetrieben, acht Pflegeeinrichtungen und drei Medizinischen Versorgungszentren
in elf Bundeslandern verfugte MediClin Uber eine Gesamtkapazitat von rund 7.900 Betten.
Bei den Kliniken handelt es sich um Akutkrankenhduser der Grund-, Regel- und Schwerpunkt-
versorgung und um Fachkliniken fur die medizinische Rehabilitation. Die MediClin ist aus-
schlieBlich im Inland tatig. Die Gesellschaft ist in Deutschland registriert und seit Dezember
2000 borsennotiert (Amtlicher Markt/Prime Standard). Sie hat ihren Sitz in Frankfurt am
Main. Die Zentralverwaltung der Kliniken hat ihren Sitz in 77652 Offenburg, OkenstraBe 27.

Zum Konzernabschluss fur das Geschaftsjahr 2008 der MEDICLIN Aktiengesellschaft,
Frankfurt am Main, wurde der vorliegende Anhang erstellt. Der zugrunde liegende Konzern-
abschluss wurde am 3. Marz 2009 vom Vorstand zur Veroffentlichung freigegeben. Der von der
BDO Deutsche Warentreuhand AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg, mit dem un-
eingeschrankten Bestatigungsvermerk versehene Jahresabschluss der MediClin AG, der Kon-
zernabschluss der MediClin AG und der zusammengefasste Lagebericht und Konzernlagebericht
werden im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht.

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2008 ist in Anwendung von § 315a HGB nach
den Vorschriften der am Abschlussstichtag gultigen und von der Europaischen Union an-
erkannten International Financial Reporting Standards (IFRS), des International Accounting
Standards Board (IASB), London, sowie den Interpretationen des International Financial
Reporting Interpretation Committee (IFRIC) erstellt worden.

Von der EU-Kommission veroffentlichte Standards
und Interpretationen

Um die Rechtsvorschriften der Gemeinschaft auf dem Gebiet der Rechnungslegungsstandards
zu vereinfachen, hat die EU aus Grtinden der Klarheit und der Transparenz die Standards,
die bis November 2008 Gegenstand der Verordnung (EG) Nr.1725/2003 waren, sowie die
damit verbunden Anderungsrechtsakte in einem einzigen Text zusammengefasst und neu
veroffentlicht.

Als Reaktion auf die Finanzmarktkrise beschloss das IASB Anderungen zu IAS 39 ,Finanz-
instrumente: Ansatz und Bewertung” sowie zu IFRS 7 ,Finanzinstrumente: Angaben” Nach
Veroffentlichung dieser Anderungen im EU-Amtsblatt vom 16. Oktober 2008 sind sie ab
1.Juli 2008 anzuwenden. Die Anderungen gestatten es, bestimmte Finanzinstrumente ab
dem 1.Juli 2008 in andere Bewertungskategorien umzugliedern. Diese Anderungen sind
far den Konzernabschluss der MediClin AG nicht relevant.

IFRS 8 ist am 22. November 2007 im EU-Amtsblatt vertffentlicht worden und 16st mit
zwingender Anwendung auf Geschaftsjahre, die nach dem 31. Dezember 2008 beginnen,
und maglicher friiherer Anwendung IAS 14 ab. IAS 14 wird im Geschdftsjahr 2008 letzt-
malig angewandt, eine freiwillige vorzeitige Anwendung von IFRS 8 findet nicht statt.
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Folgende von dem International Accounting Standards Board (IASB) und dem International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) verabschiedeten Standards und Inter-
pretationen wurden bis zum Februar 2009 von der EU-Kommission (bernommen und sind
ab 1. Januar 2009 verpflichtend anzuwenden. Von der Moglichkeit einer friheren Anwen-

dung wurde kein Gebrauch gemacht.

IAS 1, Darstellung des Abschlusses (liberarbeitet 2007)"”
IAS 23 , Fremdkapitalkosten (Uberarbeitet 2007)"

IAS 32 ,Finanzinstrumente: Darstellung”; Neufassung
IFRS 1, Darstellung und Angaben”; Anderung

IFRS 2 , Anteilsbasierte Vergiitung”, Anderung

IFRIC 13 , Kundenbindungsprogramme”

IFRIC 14 ,IAS 19 Die Begrenzung eines leistungsorientierten Vermdgenswertes,
Mindestlohnverpflichtung und ihre Wechselwirkung*

Improvements to IFRS

Die Anwendung des Uberarbeiteten IAS 1 wird in erster Linie eine Erweiterung der Darstel-
lung der Eigenkapitalveranderungsrechnung sowie der Gesamtergebnisrechnung zur Folge
haben.

IAS 23 hebt unter anderem das bisherige Wahlrecht in Bezug auf die Aktivierung von
Fremdkapitalkosten auf und bestimmt, dass Fremdkapitalkosten, die dem Bau, Erwerb oder
der Herstellung eines qualifizierten Vermagenswerts zugeordnet werden kénnen, zwingend
zu aktivieren sind.

Die Anderungen des IAS 32 betreffen im Wesentlichen Fragen zur Abgrenzung zwischen
Eigen- und Fremdkapital. Insbesondere besteht nun im Rahmen der Neufassung unter
bestimmten Voraussetzungen die Moglichkeit, kiindbare Instrumente als Eigenkapital zu
klassifizieren. Die Anderungen sind aus deutscher Sicht vor allem in Bezug auf Personen-
handelsgesellschaften und Genossenschaften relevant, die bisher das gesellschaftsrechtliche
Kapital aufgrund der Kuindigungsrechte der Gesellschafter als Fremdkapital auszuweisen
hatten.

Die Anderungen des IFRS 1 ermdglichen es Unternehmen, bei erstmaliger Anwendung
der International Financial Reporting Standards (IFRS) in ihren IFRS-Einzelabschltssen die An-
schaffungskosten einer Beteiligung entweder in Hohe des beizulegenden Zeitwerts oder des
Buchwerts nach den zuvor angewendeten nationalen Rechnungslegungsvorschriften zu be-
stimmen.

Die Anderungen des IFRS 2 betreffen im Wesentlichen die Definition von Austibungsbe-
dingungen und die Regelungen zur Annullierung eines Plans durch eine andere Partei als
das Unternehmen.

IFRIC 13 erfasst Kundenbonusprogramme, bei denen Kunden furr den Kauf von Produkten
oder Dienstleistungen Boni gewahrt werden, die zu einem spateren Zeitpunkt gegen kosten-
lose oder preisreduzierte Waren oder Dienstleistungen eingetauscht werden kénnen.

IFRIC 14 enthélt allgemeine Leitlinien zur Bestimmung der Obergrenze des Uberschuss-
betrags eines Pensionsfonds, der nach IAS19 ,Employee Benefits” als Vermogenswert
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erfasst werden kann. Er beschreibt, wie sich eine gesetzliche oder vertragliche Mindestfinan-
zierungsvorschrift auf die Vermégenswerte oder Verbindlichkeiten eines Pensionsplans
auswirken kann. Nach IFRIC 14 hat der Arbeitgeber keine weitere Verbindlichkeit anzusetzen,
es sei denn, die nach den Mindestfinanzierungsvorschriften zu zahlenden Beitrage kénnen
nicht an die Gesellschaft zurlckerstattet werden.

Der Sammelstandard Improvements to IFRSs enthalt 35 Anderungen an 20 IFRS, betrifft
in 24 Fallen Anderungen im Hinblick auf Darstellungs-, Ansatz- und Bewertungsfragen und
hat elf Begriffsanderungen bzw. redaktionelle Anderungen zum Inhalt.

Nach derzeitiger Einschatzung werden sich aus der zuktnftigen Anwendung dieser
Standards keine wesentlichen Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns ergeben.

Von der EU-Kommission noch nicht veroffentlichte Standards
und Interpretationen

Der International Accounting Standards Board (IASB) und das International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) haben eine Reihe von Anderungen bei beste-
henden IFRS/IAS und neue Interpretationen verabschiedet, die noch nicht verpflichtend
anzuwenden sind, da die Anerkennung durch die EU noch nicht erfolgt ist:

IFRS 1, Erstmalige Anwendung der Internationalen Financial Reporting Standards”,
ausschlieBlich formale Anderungen

IFRS 3, Unternehmenszusammenschliisse”; Anderung

IFRS 7, Finanzinstrumente: Angaben”; Anderung Nov. 2008

IAS 27 , Konzern- und separate Einzelabschlisse nach IFRS”; Anderung

IAS 39 , Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung”; Anderung Nov. 2008

IFRIC 12 , Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen”

IFRIC 15 , Vereinbarungen Uber die Errichtung von Immobilien”

IFRIC 16 ,, Absicherungen einer Nettoinvestition in einem auslandischen
Geschaftsbetrieb”

IFRIC 17 ,Sachdividenden an Eigentimer”

IFRIC 18 , Ubertragung von Vermogenswerten durch Kunden”

Auch fur die noch nicht verpflichtend in Kraft getretenen Standards und Interpretationen
des IASB gilt, dass bei Anwendung keine nennenswerten Effekte und Anderungen in den
Rechnungslegungsgrundsatzen bzw. wesentlichen Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns erwartet werden.

Im Ubrigen kommen dieselben Rechnungslegungsgrundsatze wie im Konzernabschluss
2007 zur Anwendung.
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Ermessensentscheidungen bei der Anwendung
der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bei der Anwendung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind Ermessensentschei-
dungen zu treffen. Dies gilt insbesondere fir folgende Sachverhalte:

Finanzielle Vermogenswerte sind einzuordnen in die Kategorien ,,Bis zur Endfalligkeit
gehaltene Finanzinvestitionen”, , Kredite und Forderungen”, , Zur VerauBerung verflg-
bare finanzielle Vermogenswerte” und ,Finanzielle Vermogenswerte, die erfolgswirk-
sam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden”.

Bei der Bewertung der Rickstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen
bestehen unterschiedliche Moglichkeiten der Erfassung versicherungsmathematischer
Gewinne und Verluste.

Bei Vermdgenswerten, die verauBert werden sollen, ist zu bestimmen, ob sie in ihrem
gegenwartigen Zustand verauBert werden kénnen und ob ihre VerduBerung sehr wahr-
scheinlich ist. Ist beides der Fall, sind die Verm&genswerte und gegebenenfalls zugehorige
Schulden als , Zur VerauBerung bestimmte Vermogenswerte bzw. Schulden” auszuwei-
sen und zu bewerten.

Bei der Nutzung von gemieteten Sachanlagen ist zu entscheiden, ob alle wesentlichen
Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum in Verbindung stehen, tGbertragen wurden
und dadurch die Voraussetzungen des Finanzierungsleasings nach IAS 17 erfallt sind
oder nicht.

Zweckgesellschaften sind zu konsolidieren, wenn die wirtschaftliche Betrachtung des
Verhéltnisses zwischen einem Unternehmen und der Zweckgesellschaft zeigt, dass die
Zweckgesellschaft durch das Unternehmen beherrscht wird.

Schatzungen und Beurteilungen des Managements

Bei Anwendung der von den IFRS und IFRIC vorgegebenen Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden missen zahlreiche Einschdtzungen vorgenommen und Annahmen getroffen
werden, die die Zukunft betreffen und naturgemaB nicht immer den spater tatsachlich
eintretenden Verhaltnissen entsprechen missen. Alle im Rahmen der Bilanzierung und
Bewertung zugrunde gelegten Schatzungen und Annahmen werden fortlaufend Uberpruft
und basieren entweder auf historischen Erfahrungen und/oder auf Erwartungen tber das
Eintreten kunftiger Ereignisse, die unter den gegebenen Umstanden kaufmannisch vernunf-
tig erscheinen.

Diese Annahmen und Schatzungen beziehen sich unter anderem auf die Bilanzierung
und Bewertung von Rickstellungen. Insbesondere fiir die Bildung von Steuerrtickstellungen
sind ebenfalls Schatzungen vorzunehmen, wobei sich durch die Auslegung komplexer Steu-
ervorschriften Unsicherheiten auf die Hohe sowie den Zeitpunkt klnftiger zu versteuernder
Einklnfte ergeben kénnten. Bei Riickstellungen fir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen
stellt der Abzinsungsfaktor eine wesentliche SchatzgroBe dar. Da versicherungsmathemati-
sche Gewinne und Verluste nur dann erfasst werden, wenn sie 10 % des héheren Betrags
aus dem Verpflichtungsumfang und dem Zeitwert des Planvermégens Ubersteigen, haben
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zukiinftige Anderungen des Abzinsungsfaktors bei den im MediClin-Konzern vorhandenen
Versorgungssystemen in der Regel keine wesentlichen Auswirkungen auf den Buchwert der
Ruckstellungen im nachsten Geschaftsjahr.

Der jahrliche Werthaltigkeitstest fir Firmenwerte basiert auf zukunftsbezogenen Schlussel-
annahmen. Wesentliche Anderungen dieser Schliisselannahmen werden aus heutiger Sicht
nicht zu einer Abwertung der Buchwerte der Zahlungsmittel generierenden Einheiten tber
ihren erzielbaren Betrag und damit zu einer Anpassung der Buchwerte im nachsten Geschafts-
jahr fuhren.

Weiterhin liegen den Wertberichtigungen auf Forderungen, einschlieBlich der Forderun-
gen nach dem Krankenhausfinanzierungsrecht, der Bewertung der im Rahmen einer aktien-
kursorientierten Vergiitung gewahrten Optionsrechte aus einer Wandelschuldverschreibung
sowie bei der Beurteilung der Werthaltigkeit von passiven und aktiven latenten Steuern —
hier insbesondere auf die Verlustvortrage — angemessene Annahmen und Schatzungen des
Managements zugrunde, die auf Grundlage der zuletzt verflgbaren, verlasslichen Informa-
tionen getroffen wurden.

Die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage der MediClin ist Risiken und Unsicherheiten
ausgesetzt. Faktoren, die die zuktnftige Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage mit beeinflus-
sen und damit eine Abweichung von den Erwartungen verursachen kdnnten, sind unter
anderem Anderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen einschlieBlich der Anderung der
Rechnungslegungsvorschriften, Budgetkiirzungen oder Anderungen der Krankenhausbe-
darfsplanung bei den Sozialversicherungstragern, Kostensteigerungen im Bereich der Per-
sonal- und Materialkosten, Eintritt neuer Wettbewerber oder Konzentrationsprozesse bei
bestehenden Wettbewerbern, Patientenriickgange aufgrund saisonaler Schwankungen,
wesentliche Gerichtsverfahren sowie weitere Strukturanderungen im Gesundheitsmarkt.

Samtliche Annahmen und Schatzungen basieren auf den Verhéltnissen und Einschat-
zungen am Bilanzstichtag. Zudem wurde hinsichtlich der erwarteten kiinftigen Geschafts-
entwicklung die zu diesem Zeitpunkt als realistisch unterstellte zuktnftige Entwicklung des
wirtschaftlichen Umfelds in der Branche und den Regionen, in denen der Konzern tatig ist,
berticksichtigt. Durch von den Annahmen abweichende Entwicklungen dieser Rahmenbe-
dingungen kénnen sich die tatsachlichen Betrdge von den Schatzwerten unterscheiden. In
solchen Fallen werden die Annahmen und, falls erforderlich, die Buchwerte der betroffenen
Vermogenswerte und Schulden entsprechend angepasst. Zum Zeitpunkt der Aufstellung
des Konzernabschlusses ist nicht von einer wesentlichen Anderung der zugrunde gelegten
Annahmen und Schatzungen auszugehen, sodass aus gegenwartiger Sicht — auch unter Be-
rlcksichtigung der Finanzmarktkrise — keine wesentliche Anpassung der Buchwerte der an-
gesetzten Vermogenswerte und Schulden im Geschéftsjahr 2009 zu erwarten ist.

Der Konzernabschluss ist in Euro aufgestellt. Alle Betrage sind in Tausend Euro (Tsd. Euro)
angegeben, soweit nichts anderes vermerkt ist. Innerhalb der einzelnen Bestandteile des
Konzernabschlusses sowie fir Angaben im Anhang kénnen sich Rundungsdifferenzen auf-
grund von Nachkommastellen ergeben. Der ausgewiesene Betrag entspricht jeweils dem
kaufmannisch gerundeten Betrag. Die ausgewiesenen Vorjahreswerte sind nach denselben
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen ermittelt, um die Vergleichbarkeit der veroffent-
lichten Zahlen zu gewabhrleisten.

Derivative Finanzinstrumente bestehen nicht. Der MediClin-Konzern ist nur im Inland
tatig; Fremdwahrungsgeschafte oder sonstige Wahrungsrisiken werden weder getatigt
noch sind sie existent. Fur die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenver-
fahren gewahlt.
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Konsolidierungsgrundsatze

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach der Erwerbsmethode durch Verrechnung der An-
schaffungskosten mit dem Konzernanteil am Eigenkapital der Tochterunternehmen zum Zeit-
punkt des Erwerbs. Ein sich ergebender aktivischer Unterschiedsbetrag wird den Vermdgens-
werten insoweit zugerechnet, als deren Zeitwert den Buchwert Ubersteigt. Ein aus Erstkonso-
lidierungen verbleibender Geschaftswert wird unter den immateriellen Vermégenswerten
erfasst. GemalB IFRS 3 (Business Combinations) werden Firmenwerte mindestens einmal jahr-
lich einem Werthaltigkeitstest unterzogen, der zu einer Abwertung fihren kann (Impair-
ment-only Approach). Hierbei werden die einzelnen Einrichtungen als ,, Cash-generating
Unit” im Sinne des IAS 36 definiert. Beim Erwerb von weiteren Anteilen an bereits vollkon-
solidierten Tochtergesellschaften werden daraus resultierende Geschaftswerte, bezogen fir
jede Tranche, ebenfalls unter den immateriellen Vermdgenswerten erfasst.

Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen sowie Aufwendungen und Ertrage aus dem gegenseitigen Lieferungs- und
Leistungsverkehr und Zwischenergebnisse wurden eliminiert. Transaktionen mit Minderhei-
ten werden wie Transaktionen mit konzernexternen Parteien behandelt.

Minderheitenanteile werden separat innerhalb des Eigenkapitals (IAS 27.33) ausgewiesen.
Sie werden zum Bilanzstichtag mit ihnrem Anteil am Eigenkapital bzw. am Jahresergebnis
des jeweiligen Tochterunternehmens bewertet. Negative Minderheitenanteile werden nicht
gebildet. Der Konzern wendet die Regelung nach IAS 27.35 an, nach der negative Minder-
heitenanteile mit dem Konzerneigenkapital (Gewinnricklage) verrechnet werden und eine
Be- bzw. Entlastung der Konzerngewinn- und -verlustrechnung durch den Ausweis eines
Minderheitenanteils so lange nicht erfolgt, bis sich ein positiver Minderheitenanteil ergibt,
der dann in der Konzernbilanz im Eigenkapital gesondert ausgewiesen wird.

Aus der Erstkonsolidierung der Kraichgau-Klinik Gruppe ergab sich aufgrund der Uber-
schuldung der Gesellschaften ein negativer Minderheitenanteil, der mit der Gewinnrticklage
verrechnet wurde.

Konsolidierungskreis

Tochterunternehmen sind alle Unternehmen, bei denen der Konzern die Kontrolle tUber die
Finanz- und Geschaftspolitik innehat, regelmaBig begleitet von einem Stimmrechtsanteil
von mehr als 50 %. Bei der Beurteilung, ob Kontrolle vorliegt, werden Existenz und Auswir-
kung potenzieller Stimmrechte, die aktuell austibbar oder umwandelbar sind, berlcksichtigt.

In den Konzernabschluss wurden nach den Grundsatzen der Vollkonsolidierung neben
dem Mutterunternehmen MEDICLIN Aktiengesellschaft bis auf die KDC-Krankenhaus-Dienst-
leistungsgesellschaft Crivitz mbH, die Mritz-Klinikum Service GmbH, die Medusplus GmbH,
die MediServ GmbH und die Vitalisklinik Verwaltungs-GmbH alle Tochterunternehmen einbe-
zogen, bei denen die MEDICLIN Aktiengesellschaft Gber die wirtschaftliche Kontrolle verftigt.
Die Einbeziehung der funf Gesellschaften unterblieb, da diese einzeln und zusammen unwe-
sentlich sind. Die Gesellschaften sind unverandert mit ihren fortgefiihrten Anschaffungskosten
bilanziert.
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Zweckgesellschaften werden konsolidiert, wenn die wirtschaftliche Betrachtung des Verhalt-
nisses zwischen einem Konzernunternehmen und der Zweckgesellschaft zeigt, dass die Zweck-
gesellschaft faktisch durch das Konzernunternehmen beherrscht wird.

Die MediClin Krankenhaus am Crivitzer See GmbH unterliegt — bis auf ihren einheitlichen
steuerpflichtigen wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb — aufgrund ihres gemeinnutzigen
Satzungszwecks und der damit verbundenen Steuerbefreiung fur Kérperschaft-, Gewerbe-,
Erbschaft-, Schenkung- und Grundsteuer — einer gesetzlichen Ausschittungssperre.

Die in den Konzernabschluss einbezogenen und vollkonsolidierten Tochterunternehmen
sind im Einzelnen unter Angabe der jeweiligen Beteiligungsquote in der Tabelle , Anteils-
besitz” gesondert aufgefihrt.

Fur die in den Konsolidierungskreis einbezogenen Personenhandelsgesellschaften im
Sinne des § 264a Abs.1HGB ist der vorliegende Konzernabschluss befreiend im Sinne des
§ 264b HGB, sodass diese von der Verpflichtung zur Aufstellung, Prifung und Offenlegung
ihres Jahresabschlusses nach den fiir Kapitalgesellschaften und bestimmte Personenhandels-
gesellschaften geltenden Vorschriften befreit sind.

Da keine Joint Ventures vorliegen, kommt IAS 31 nicht zur Anwendung.

Unternehmens- und Beteiligungserwerbe

Die MediClin AG hat im Rahmen eines Aktienkaufvertrags zum 1. Januar 2008 mit 75,584 %
die Aktienmehrheit an der Kraichgau-Klinik AG, Bad Rappenau, mit den dazugehérenden
Einrichtungen in Baden-Wurttemberg und Hessen erworben. Die Kraichgau-Klinik AG be-
trieb zum Zeitpunkt des Erwerbs das Herzzentrum Lahr/Baden, das Rehabilitationszentrum
Gernsbach/Schwarzwald, die Kraichgau-Klinik Bad Rappenau sowie die Vitalisklinik, Bad
Hersfeld. Neben den operativ tatigen Kliniken wurde mit dem Kauf auch jeweils die Kapi-
talmehrheit an vier Kapitalgesellschaften, die als Komplementargesellschaften fungieren,
sowie die der Rehaklinik Paracelsus Bad Schwalbach GmbH & Co. KG i. L., deren Klinik-
betrieb bereits eingestellt ist und deren Vermogen nur noch aus einem Grundstick besteht,
erworben.

Der Kaufpreis fir den Erwerb besteht im Wesentlichen aus der Ubernahme von Ver-
bindlichkeiten in Hohe von 30,0 Mio. Euro. Zuziglich zum vertraglich vereinbarten Kaufpreis
sind Nebenkosten der Anschaffung in Hohe von 0,3 Mio. Euro angefallen.
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Zum Kraichgau-Klinik Konzern gehérende Gesellschaften

Beteiligungsquote in %

01.01.2008 31.12.2008

Rehabilitationszentrum Gernsbach/Schwarzwald GmbH & Co. KG, Bad Rappenau 75,584 94,485
Kraichgau-Klinik Bad Rappenau GmbH & Co. KG, Bad Rappenau 75,584 94,485
Herzzentrum Lahr/Baden GmbH & Co. KG, Bad Rappenau 75,584 94,485
Regina Mobilien-Leasing GmbH, Lahr/Schwarzwald 75,584 94,485
Yvonne Mobilien-Leasing GmbH, Offenburg 75,584 94,485
Rehaklinik Paracelsus Bad Schwalbach GmbH & Co. KG i.L., Bad Rappenau 75,584 =1
Kraichgau-Klinik Aktiengesellschaft, Bad Rappenau 75,584 94,485
Reha-Klinik Paracelsus Verwaltungs-GmbH, Lahr/Schwarzwald 75,584 94,485
Vitalisklinik Bad Hersfeld GmbH & Co. KG, Bad Hersfeld 67,872 1
Vitalisklinik Bad Hersfeld Verwaltungs-GmbH, Bad Rappenau 75,584 94,485

T angewachsen auf die Kraichgau-Klinik AG

Im Rahmen der vorlaufigen Konsolidierung zum 1. Januar 2008 wurde aus Wesentlichkeits-
grtnden auf die Einbeziehung der Vitalisklinik GmbH & Co. KG sowie deren Komplemen-
targesellschaft, der Vitalisklinik Verwaltungs-GmbH, verzichtet, da der Klinikbetrieb im Kon-
zernverbund nicht weiter fortgefuhrt und weiterverduBert werden sollte. Diese beiden
Gesellschaften wurden zu jeweils 1,00 Euro bewertet.

PlanmaBig wurden am 31. Juli 2008 der Geschaftsbetrieb und die Liegenschaften der
Vitalisklinik Bad Hersfeld GmbH & Co. KG im Rahmen eines Asset Deals von der Firma
Wirtschaftsbetriebe Bad Hersfeld GmbH erworben. Der Verkauf erfolgte zu einem Netto-
gesamtkaufpreis fur den Betrieb und die Grundsticke in Hohe von 2,75 Mio. Euro.

Ubertragen wurden auch alle laufenden Verbindlichkeiten aus Dauerschuldverhaltnissen,
die mit dem weiteren Betrieb und der Aufrechterhaltung des Geschaftsbetriebs der
Vitalisklinik notwendig und sinnvoll sind, sowie die anteiligen Pensionsriickstellungen fur
die Gbergegangenen aktiven Mitarbeiter.
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Die endgultige Kaufpreisallokation zum 1. Januar 2008 stellt sich wie folgt dar:

in Tsd. € Buchwert zum Anpassungs- Zeitwerte zum
Zeitpunkt betrag Zeitpunkt
der Erstkonsoli- der Erstkonsoli-

dierung dierung

Erworbene Vermogens-
werte und Schulden

Immaterielle Vermégenswerte 552 552
Sachanlagen 36.127 -9.880 26.247
Vorratsvermégen 1.122 1.122
Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen 3.035 3.035
Liquide Mittel 2.863 2.863
Ubrige Vermdgenswerte 3.138 1.970 5.108
Aktive latente Steuern 0 242 242
Ruckstellungen 3.994 1.529 5.523
Langfristige Darlehens-

verbindlichkeiten 21.993 21.993
Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen 2.587 2.587
Kurzfristige Darlehens-

verbindlichkeiten 10.451 10.451
Ubrige Verbindlichkeiten 4.778 344 5.122
Nettovermogen 3.034 -9.541 -6.507
Minderheitenanteile 1.589
Firmenwert 5.206
Kaufpreis 288
Davon Anschaffungs-

nebenkosten 288

Abziglich Gbernommene
liquide Mittel 2.863
Zahlungsmittelzufluss

aus der Transaktion 2.575

Die Feststellung der Zeitwerte der Betriebsgrundstlcke erfolgte auf zeitnahen Bewertungs-
gutachten. In den Zeitwerten der Sachanlagen ist das verbliebene nicht betriebsnotwendige
unbebaute Grundstick der Rehaklinik Paracelsus Bad Schwalbach GmbH & Co. KG mit
seinem Zeitwert von 0,9 Mio. Euro enthalten. Es wird in der MediClin-Konzernbilanz unter
.zur VerauBerung gehaltene Vermdgenswerte” ausgewiesen.

In den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind noch nicht abgerechnete Leis-
tungen in Héhe von 0,5 Mio. Euro enthalten. Die Ubrigen Vermdgenswerte beinhalten sonstige
Vermogenswerte mit 2,4 Mio. Euro sowie geleistete Vorauszahlungen mit 0,7 Mio. Euro.
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Der Zeitwert der Rickstellungen beinhaltet Pensionsriickstellungen von 5,3 Mio. Euro und
0,2 Mio. Euro sonstige langfristige Rickstellungen. Der Anpassungsbetrag resultiert aus
der Neubewertung der Pensionsriickstellung nach IAS/IFRS-Rechnungslegungsgrundsatzen.
Die daraus resultierenden latenten Steuern wurden unter Zugrundelegung des durchschnitt-
lichen Steuersatzes von 15,825 % ermittelt.

Die Ubernommenen Darlehensverbindlichkeiten betragen zum Zeitpunkt des Erwerbs
32,4 Mio. Euro. Die Ubrigen Verbindlichkeiten betreffen neben sonstigen Verbindlichkeiten
(4,2 Mio. Euro) noch Verbindlichkeiten nach dem Krankenhausfinanzierungsrecht (0,2 Mio.
Euro) und Steuerschulden (0,4 Mio. Euro). Der Anpassungsbetrag wurde fir Aufwendungen im
Zusammenhang mit dem Verkauf des Geschaftsbetriebs Vitalisklinik GmbH & Co. KG gebildet.

Bei den Ubrigen Vermdgenswerten wurden wertberichtigte Forderungen in Héhe von
2,0 Mio. Euro neu bewertet, da der Grund fur die Wertberichtigung mittlerweile entfallen war.

Die negativen Minderheitenanteile wurden mit dem Eigenkapital (Gewinnrtcklage)
verrechnet. Der aus dem Erwerb resultierende Firmenwert spiegelt im Wesentlichen Erlés-
chancen sowie erwartete Kosteneinsparungen aufgrund von Synergieeffekten wider. Der
Firmenwert entfallt vollstandig auf die Herzzentrum Lahr/Baden GmbH & Co. KG.

Der Kaufpreis von 0,3 Mio. Euro betrifft die Anschaffungsnebenkosten.

Im vierten Quartal hat die MediClin AG ihren Anteil an der Kraichgau-Klinik AG auf
insgesamt 94,485 % aufgestockt, woflr 400 Tsd. Euro aufgewendet wurden. Diese Auf-
stockung fuhrte unter Berlcksichtigung der zwischenzeitlichen Ergebnisentwicklung der
Kraichgau-Klinik Gruppe zu einer Erhéhung des Firmenwerts um 1.338 Tsd. Euro und eine
Reduzierung der negativen Minderheitenanteile um 1.315 Tsd. Euro.

Nach dem Ausscheiden zweier Altkommanditisten und atypisch stiller Gesellschafter
und der Beendigung einer atypisch stillen Gesellschaft zwischen der Kraichgau-Klinik AG
und der Vitalisklinik GmbH & Co. KG besal3 die Kraichgau-Klinik AG samtliche Kapitalanteile
an ihren Tochtergesellschaften.

Mit Gesellschafterbeschlissen vom 30. Dezember 2008 traten die Komplementargesell-
schaften Vitalisklinik Verwaltungs-GmbH und Rehaklinik Paracelsus Verwaltungs-GmbH als
Komplementare aus ihren Kommanditgesellschaften aus. Dadurch gingen die Vermogenswerte
der Vitalisklinik GmbH & Co.KG und der Rehaklinik Paracelsus GmbH & Co. KG im Rahmen
einer Anwachsung auf den letzten Gesellschafter Kraichgau-Klinik AG tber.

Die Anwachsung der Rehaklinik Paracelsus Bad Schwalbach GmbH & Co. KG hatte, durch
die Einbeziehung in der Erstkonsolidierung, keine Auswirkungen auf die Kaufpreisallokation.
Die Anwachsung durch die Vitalisklinik Bad Hersfeld GmbH & Co. KG flhrte zur ent-
sprechenden Anpassung durch die Ubernahme der aus dem Asset Deal verbliebenen Ver-

mogenswerte und Schulden.

Die Ubernommenen Pensionsruckstellungen, die die nichtaktiven Mitarbeiter der Vitalis-
klinik Bad Hersfeld GmbH & Co. KG betreffen, in Hohe von 1,0 Mio. Euro wurden entsprechend
den IAS/IFRS-Rechnungslegungsgrundsatzen neu bewertet und die daraus resultierenden
latenten Steuern ebenfalls unter Zugrundelegung des durchschnittlichen Steuersatzes von
15,825 % eingestellt.

Aus der vorgenannten Erweiterung des Konsolidierungskreises ergab sich eine Erhohung
des Firmenwerts (755 Tsd. Euro) und der in den Gewinnriicklagen verrechneten negativen
Minderheitenanteile (44 Tsd. Euro).
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Nach diesen Entwicklungen setzt sich der Kaufpreis zusammen aus 0,3 Mio. Euro Anschaf-
fungsnebenkosten sowie 0,4 Mio. Euro aus der Kapitalaufstockung der MediClin AG an der
Kraichgau-Klinik AG auf 94,485 %.

Aus der Kaufpreisallokation und den damit im Zusammenhang stehenden Entwicklun-
gen in 2008 ergab sich aus den Ubernommenen liquiden Mitteln ein Zahlungsmittelzufluss
von 2,9 Mio. Euro, abzlglich des Kaufpreises ein Nettozahlungsmittelzufluss von 2,2 Mio.
Euro. Zum 31. Dezember 2008 betragt der Firmenwert danach 7,3 Mio. Euro. Die in die
Gewinnrucklage verrechneten negativen Minderheitenanteile betragen noch 0,3 Mio. Euro
unter Berlcksichtigung der insgesamt zuzurechnenden Gewinnanteile ftir 2008 in Hohe
von 0,4 Mio. Euro.

Die Umsatzerlése der Kraichgau-Klinik Gruppe seit dem Erwerbszeitpunkt 1. Januar 2008
betrugen 51,7 Mio. Euro, der Jahrestberschuss 2,1 Mio. Euro.

VR-LEASING ABYDOS GmbH & Co. Immobilien KG

Im Rahmen der Sale-and-Leaseback-Vereinbarung tber die Immobilien des MediClin Reha-
Zentrums Gernsbach hat die Rehabilitationszentrum Gernsbach/Schwarzwald GmbH & Co. KG
eine Kommanditbeteiligung in Hohe von insgesamt 2.350,00 Euro an der Leasingobjektge-
sellschaft VR-LEASING ABYDOS GmbH & Co. Immobilien KG (ABYDOS KG) erworben.

Unternehmenszweck der ABYDOS KG ist der Erwerb von Grundstticken und grundstticks-
gleichen Rechten, deren Bebauung und Vermietung, insbesondere im Wege des Immobilien-
leasings, sowie gegebenenfalls deren anschlieBende Verwertung. Ausgenommen sind die
Tatigkeiten, die in § 34c der Gewerbeordnung aufgefuhrt sind.

Das Eigenkapital der ABYDOS KG setzt sich aus 2.500,00 Euro Kommanditkapital zuztglich
einer weiteren Einlage in H6he von 2.500,00 Euro eines atypisch stillen Gesellschafters und
dem Bilanzverlust zusammen. Eine Konsolidierung der Leasingobjektgesellschaft VR-LEASING
ABYDOS GmbH & Co. Immobilien KG als Zweckgesellschaft unterbleibt, da die Kriterien zur
Konsolidierungspflicht nach SIC 12 nicht erfullt sind.
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Anteilsbesitz

In den Konsolidierungskreis einbezogene verbundene Unternehmen

MEDICLIN Aktiengesellschaft, Frankfurt a. M.

Dr. Hoefer-Janker GmbH & Co. Klinik KG, Bonn

Reha-Klinik GmbH & Co. KG Soltau, Soltau

MediClin Krankenhaus am Crivitzer See GmbH, Crivitz

MediClin Muritz-Klinikum GmbH, Waren

MediClin Pflege GmbH, Offenburg

MediClin Geschaftsfiihrungs-GmbH, Offenburg

Cortex Software GmbH, Offenburg

MediClin Medizinisches Versorgungszentrum GmbH, Offenburg

MediClin Therapie GmbH, Offenburg

MediClin Catering GmbH, Offenburg

MC Service GmbH, Offenburg

MediClin Immobilien Verwaltung GmbH, Offenburg

MediClin GmbH & Co. KG, Offenburg

MVZ-Mdritz GmbH, Waren

Fachklinik Rhein/Ruhr fur Herz/Kreislauf- und Bewegungssystem GmbH & Co. KG, Essen
MPS Medizinische Personal- und Servicegesellschaft mbH Kettwig, Essen

Fachklinik Rhein/Ruhr fur Herz/Kreislauf- und Bewegungssystem Verwaltungs GmbH, Essen
KB Krankenhausbeteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Essen

KB Krankenhausbeteiligungsverwaltungsgesellschaft mbH, Essen
Rehabilitationszentrum Gernsbach/Schwarzwald GmbH & Co. KG, Bad Rappenau
Kraichgau-Klinik Bad Rappenau GmbH & Co. KG, Bad Rappenau

Herzzentrum Lahr/Baden GmbH & Co. KG, Bad Rappenau

Regina Mobilien-Leasing GmbH, Lahr/Schwarzwald

Yvonne Mobilien-Leasing GmbH, Offenburg

Kraichgau-Klinik Aktiengesellschaft, Bad Rappenau

Reha-Klinik Paracelsus Verwaltungs-GmbH, Lahr/Schwarzwald

1 indirekte Beteiligung
2 davon indirekte Beteiligung 62,353 %

Beteiligungsquote in %

31.12.2008

100,000
100,000
73,000
100,000
100,000
100,000
100,0002
100,000'
100,000
100,000
100,000
100,000
100,000
100,000
100,000
100,000
100,000
100,000
100,000
94,4857
94,485"
94,485
94,485
94,485
94,485
94,4857

31.12.2007

100,000
100,000
69,000
94,020
100,000
100,000
100,0002
100,000
100,000
100,000
100,000
100,000
100,000
94,020"
100,000
100,000
100,000
100,000
100,000



Nicht in den Konsolidierungskreis einbezogene
Unternehmen in €

KDC-Krankenhaus-Dienstleistungs-

gesellschaft Crivitz mbH, Crivitz

(Stand 31.12.2007) 2008

(Stand 31.12.2006) 2007

MediServ GmbH, Essen

Medusplus GmbH, Essen

Muritz-Klinikum Service GmbH, Waren

VR-LEASING ABYDOS GmbH & Co. Immobilien
KG, Eschborn

Vitalisklinik Verwaltungs-GmbH, Bad Rappenau

1 indirekte Beteiligung
2 einschlieBlich atypisch stille Beteiligung

2008
2007
2008
2007
2008
2007

2008
2007
2008
2007
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Jahresergebnis

9.650,93
301,79
—4.482,53
19.772,79
846,37
35.904,12
37.498,98

-45.318,48

325.510,86

Eigenkapital
gesamt

43.954,38
34.303,45
20.517,47
25.000,00
45.619,16
25.846,37
99.584,80
63.680,68

- 41.568,482

6.568,71

Beteiligungsquote
in %

50,5381
47,7697
51,000
51,000
51,000
51,000"
51,000"
47,9501

44,4081

94,485
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Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen wenden einheitliche und gegen-
Uber dem Vorjahr unveranderte Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze nach den Vor-
schriften des HGB an, die auf Konzernebene auf IFRS-Grundsatze umgestellt werden.

Soweit bei den in den Konsolidierungskreis einbezogenen Tochterunternehmen aufgrund
der spezifischen Vorschriften der Krankenhausbuchfuhrungsverordnung (KHBV) Forderun-
gen, Verbindlichkeiten, Sonderposten oder Ausgleichsposten nach dem Krankenhausfinanzie-
rungsrecht (KHG) bilanziert sind, werden diese, soweit sie nicht den IFRS-Grundsatzen
gentigen, auf Konzernebene eliminiert. So wird der Sonderposten aus Zuwendungen zur
Finanzierung des Anlagevermogens entsprechend dem Wahlrecht des IAS 20 beim Anlage-
vermogen abgesetzt (Buchwertminderung).

Die immateriellen Vermégenswerte, mit Ausnahme der Firmenwerte, verfiigen tber
eine begrenzte Nutzungsdauer. Sie werden mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten bilan-
ziert und planmaBig linear abgeschrieben. Die durch eine Tochterfirma fir den Konzern ent-
wickelte Software stellt keinen selbst erstellten immateriellen Vermégenswert dar, da die
Ansatzkriterien des IAS 38.57 nicht erfullt sind. Die hierfur anfallenden Entwicklungskosten
sind im Konzern unwesentlich.

Die Firmenwerte, die aus Unternehmenserwerben vor dem Ubergangszeitpunkt auf IFRS
entstanden sind, wurden aus dem vorangegangenen HGB-Abschluss Gibernommen und zu
diesem Zeitpunkt auf ihre Werthaltigkeit Gberprift. Die nach den Vorschriften des HGB plan-
maBig abgeschriebenen Firmenwerte wurden, den Ubergangsvorschriften des IFRS 1 ent-
sprechend, unter Absetzung der aufgelaufenen Abschreibungen von den ehemaligen Anschaf-
fungskosten zum 1. Januar 2004 vorgetragen und die planmaBige Abschreibung beendet.

Die Werthaltigkeit der Firmenwerte wird zum 31. Dezember eines jeden Jahres auf
Basis der zugrunde liegenden Cash-generating Units (CGUs) mittels der Discounted-Cashflow-
Methode Uberprift. Als CGUs werden dabei regelmaBig die als separate Buchungskreise ge-
fuhrten Betriebsstatten (Kliniken/Einrichtungen) angesehen.

Dabei werden die zukunftig zu erwartenden Cashflows aus den jingsten Management-
planungen zugrunde gelegt, mit den Annahmen Uber die Ergebnisentwicklung fortgeschrie-
ben und mit den Kapitalkosten der Unternehmenseinheit, unter Berlicksichtigung einer
Alternativverzinsung von 9,0 % (Vorjahr: 9,0 %), abgezinst. Aufbauend auf einer einjahrigen
Detailplanung erfolgt eine Hochrechnung auf die folgenden zwei Jahre. Ab dem vierten Folgejahr
wird unterstellt, dass der Cashflow dieser Jahre nicht mehr im Detail prognostizierbar ist.
Die Berechnung der Barwerte erfolgt auf Grundlage der Formel einer ewigen Rente, wo-
bei der Cashflow der Hochrechnung zugrunde gelegt wird. Der Zinssatz bleibt dabei unver-
andert. Ergeben sich hieraus Anzeichen fur eine Wertminderung, werden entsprechende
auBerplanmaBige Abschreibungen auf den erzielbaren Betrag (Recoverable Amount) vorge-
nommen. Diese Planungen beruhen auf Erfahrungen aus der Vergangenheit sowie auf
Erwartungen Uber die zukinftige Marktentwicklung. Diese Vorgehensweise wird bei samt-
lichen Betriebsstatten angewendet.
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Die Sachanlagen sowie die immateriellen Vermégenswerte werden zu fortgeftihrten An-
schaffungs- und Herstellungskosten bilanziert. Diese beinhalten die nicht abziehbare
Umsatzsteuer abziglich Anschaffungskostenminderungen. Fremdkapitalkosten werden
keine aktiviert. Anschaffungs- und Herstellungskosten umfassen ferner die geschatzten
Kosten fur eingegangene Rickbauverpflichtungen. Sofern Sachanlagen aus wesentlichen,
identifizierbaren und signifikanten Komponenten bestehen, werden diese als separate
Bilanzierungseinheiten erfasst und abgeschrieben.

Den planmaBigen Abschreibungen des Konzernsachanlagevermégens und der immateriel-
len Vermogenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer liegen grundsatzlich folgende Nutzungs-
dauern zugrunde:

Konzessionen, Lizenzen 3 bis 5 Jahre
Gebdude 25 Jahre
Technische Anlagen und Maschinen 6 bis 30 Jahre
Betriebs- und Geschaftsausstattung 3 bis 15 Jahre

Die Abschreibungen auf technische Anlagen und Maschinen sowie auf Betriebs- und
Geschaftsausstattung wurden nach der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer grundsatzlich
unter Anwendung der linearen Abschreibungsmethode vorgenommen. Abweichend davon
werden in geringem Umfang bei den technischen Maschinen und Anlagen ausgewiesene
medizintechnische Anlagen und Gerate degressiv abgeschrieben, soweit dies die vermutete
zukunftige Nutzenabgabe besser abbildet.

AuBerplanmaBige Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte
mit bestimmter Nutzungsdauer werden nach IAS 36 vorgenommen, wenn der erzielbare
Betrag des Vermogenswerts unter den Buchwert gesunken ist. Der erzielbare Betrag wird
als der jeweils hohere Wert aus NettoverauBerungswert bzw. Wert des erwarteten Mittel-
zuflusses aus dem Vermégenswert (Value in Use) ermittelt. Eine Uberpriifung der Werthaltig-
keit erfolgt jeweils bei Vorliegen konkreter Anhaltspunkte.

Die Zuwendungen der 6ffentlichen Hand betreffen in erster Linie Zuwendungen
nach dem , Gesetz zur wirtschaftlichen Sicherung der Krankenhduser und zur Regelung der
Krankenhauspflegesatze (KHG)” und den jeweiligen Landeskrankenhausgesetzen. Sie werden
als Forderungen nach dem Krankenhausfinanzierungsrecht mit ihnrem beizulegenden Zeit-
wert erfasst, wenn mit groBer Sicherheit davon auszugehen ist, dass die Zuwendungen erfol-
gen werden. Dies ist in der Regel der Zeitpunkt des Zugangs des Fordermittelbewilligungs-
bescheids. Noch nicht zweckentsprechend verwendete Zuwendungen werden unter den
sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten erfasst.

Werden die Fordermittel nicht in einer Summe gewahrt, sondern durch jahrliche Zuwei-
sungen, die im Zeitablauf variieren, entsteht der Anspruch auf die Férderung erst mit For-
dermittelbescheid des jeweiligen Geschéftsjahres, sodass die Zufihrung zu den Forderungen
nach dem Krankenhausfinanzierungsrecht nur in Hohe der jahrlichen Zuweisung erfolgt.
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Die Zuschusse fur Investitionen werden von den Anschaffungskosten gekirzt. Die Ab-
schreibungen sind entsprechend der Kiirzung der Anschaffungskosten der geférderten
Sachanlagen auf den Nutzenverzehr des nicht geférderten Anlagevermdgens beschrankt.
Periodenfremde Verrechnungen, zum Beispiel aus der Umfinanzierung bisher eigenfinan-
zierter Investitionen aus den Vorjahren, werden in der Gewinn- und Verlustrechnung nicht
mit den Abschreibungen saldiert, sondern unter den sonstigen betrieblichen Ertragen aus-
gewiesen. Zuschusse fur laufende Betriebskosten werden periodengerecht erfasst.

Die Ausgleichsposten fur die Eigenmittelférderung nach dem KHG wurden mit den
entsprechenden Kapitalrticklagen bei den betroffenen Tochterunternehmen verrechnet und
somit bei der Erstkonsolidierung dieser Gesellschaften eliminiert.

Leasingverhaltnisse werden nach IAS 17 als Finanzierungsleasing klassifiziert, wenn
durch die Leasingbedingungen im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken
und Chancen auf den Leasingnehmer tbertragen werden. Sie werden zu Beginn des Leasing-
verhaltnisses mit dem beizulegenden Zeitwert des Leasinggegenstands oder mit dem niedri-
geren Barwert der Mindestleasingzahlungen aktiviert. Fir den Konzern haben sie nur unter-
geordnete Bedeutung. Aktivierte Leasinggegenstande werden ber die betriebsgewdhnliche
Nutzungsdauer entsprechend den abschreibungsfahigen Vermogenswerten, die sich im
Eigentum des Konzerns befinden, abgeschrieben. Bei der Berechnung des Barwerts der
Mindestleasingzahlungen dient der dem Leasingverhaltnis zugrunde liegende Zinssatz als
Abzinsungsfaktor. Die Leasingzahlungen werden in die Finanzierungskosten und den Til-
gungsteil der Restschuld aufgeteilt. Finanzierungsleasing fuhrt so in jeder Periode zu einem
Abschreibungsaufwand fur die aktivierten Vermogenswerte und zu einem Finanzierungs-
aufwand.

Im Berichtsjahr wurden eine Sale-and-Leaseback-Vereinbarung Gber die Immobilien des
Rehabilitationszentrum Gernsbach GmbH & Co. KG sowie einige Vertrage Uber das Leasing
von medizinisch-technischer Infrastruktur im Herzzentrum Lahr, die als Finanzierungsleasing
qualifiziert wurden, abgeschlossen. Vergleiche hierzu die Ausfuhrungen zu Sachanlagen.

Soweit bei Leasingvertragen das wirtschaftliche Eigentum beim Leasinggeber liegt (Ope-
rating-Leasingverhaltnisse), erfolgt die Bilanzierung der Leasinggegenstande beim Leasing-
geber. Die daftir anfallenden Leasingaufwendungen werden grundsatzlich als Aufwand linear
Uber die Laufzeit des Leasingverhaltnisses als Leasing- bzw. Mietaufwendungen erfasst.

Die Priifung der bei der IVG Institutionals Funds GmbH (vormals Oppenheim Immobilien-
Kapitalanlagegesellschaft mbH) langfristig angemieteten Immobilien anhand der Kriterien
gemaB IAS 17.10 und IAS 17.11 fuhrte zu dem Ergebnis, dass kein Finanzierungsleasing vor-
liegt. Finanzierungsleasing liegt unter anderem dann vor, wenn der Barwert der Mindest-
leasingzahlungen im Wesentlichen dem beizulegenden Zeitwert des Leasinggegenstands
entspricht, wobei als unterste Grenze 90 % des beizulegenden Zeitwerts angesehen wer-
den. Der bezuglich der angemieteten Immobilien durchgefiihrte Barwerttest ergab, dass
der Schwellenwert von 90 % weder bezogen auf die Summe der Kaufpreise noch bezogen
auf die Summe der Gebdudeertragswerte erreicht wurde. Diese Leasingverhaltnisse werden
als Operating-Leasingverhaltnisse klassifiziert und somit grundsatzlich linear tber die Lauf-
zeit des entsprechenden Leasingverhaltnisses erfolgswirksam erfasst. Von Leasinggebern
gewahrte Mietnachlasse bzw. Mietverzichte im Zeitraum von 2005 bis 2007 wurden zeitlich
den wirtschaftlich zugehérigen Perioden zugeordnet, indem sie linear Uber den Zeitraum
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des mit der Mietminderung einhergehenden geminderten Nutzens fur die Gesellschaft ver-
teilt werden. Dabei wurde in Ubereinstimmung mit IAS 17.33 vom Grundsatz der Linearisierung
der Leasingzahlungen Uber die gesamte Vertragsdauer abgewichen, weil die genannte sys-
tematische Verteilung eher dem zeitlichen Verlauf des Nutzens fur den Leasingnehmer ent-
spricht.

Die Vorrate sind fur den MediClin Konzern als Erbringer von Gesundheitsdienstleistun-
gen nur von untergeordneter Bedeutung und unterliegen in ihrem Wert und ihrer Zusam-
mensetzung nur geringen Veranderungen. Sie werden zu Anschaffungskosten bewertet und
enthalten keine Fremdkapitalkosten.

Die Finanzinstrumente bestehen in erster Linie aus liquiden Mitteln, Forderungen sowie
lang- und kurzfristigen Schulden. Forderungen sind nichtderivative finanzielle Vermogens-
werte mit fixen bzw. bestimmbaren Zahlungen, die nicht an einem aktiven Markt notiert
sind. Sie entstehen, wenn der Konzern Geld, Glter oder Dienstleistungen direkt einem
Schuldner bereitstellt, ohne die Absicht, diese Forderungen zu handeln. Sie zdhlen zu den
kurzfristigen Vermogenswerten, soweit ihre Falligkeit nicht mehr als zwolf Monate nach
dem Bilanzstichtag liegt. Bei Falligkeiten von tber zwolf Monaten werden solche Forderungen
als langfristige Vermogenswerte ausgewiesen. Die Buchwerte der kurzfristigen finanziellen
Vermogenswerte und der kurzfristigen Schulden entsprechen im Wesentlichen den beizu-
legenden Zeitwerten.

Forderungen werden anfanglich zum beizulegenden Zeitwert angesetzt und in der
Folge aufgrund ihrer Kurzfristigkeit unverzinslich mit den fortgefuhrten Anschaffungskosten
bewertet. Auf zweifelhafte Forderungen werden pauschal ermittelte Einzelwertberichtigun-
gen gebildet; uneinbringliche Forderungen werden abgeschrieben.

Liquide Mittel umfassen Bargeld, Sichteinlagen, andere kurzfristige hochliquide finan-
zielle Vermdgenswerte mit einer urspriinglichen Laufzeit von maximal drei Monaten und
Kontokorrentguthaben. In Anspruch genommene Kontokorrentkredite werden als Verbind-
lichkeiten gegentber Kreditinstituten unter den kurzfristigen Finanzschulden gezeigt. Die
liguiden Mittel sowie die kurzfristigen Finanzschulden werden mit den fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bewertet.

Lang- und kurzfristige Schulden werden bei erstmaligem Ansatz grundsatzlich mit
ihren Anschaffungskosten passiviert und in den Folgeperioden mit ihrem Ruickzahlungsbe-
trag angesetzt, sofern sie nicht unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgefthr-
ten Anschaffungskosten bewertet werden. Bei der erstmaligen Erfassung von Darlehen wer-
den diese mit den Anschaffungskosten angesetzt, die dem beizulegenden Zeitwert der
erhaltenen Gegenleistung abztglich der mit der Kreditaufnahme verbundenen Kosten ent-
sprechen. Der Ansatz von kurzfristigen Schulden erfolgt mit dem Rickzahlungs- oder Erfil-
lungsbetrag, der annahernd dem beizulegenden Zeitwert entspricht. Gewinne und Verluste
werden im Periodenergebnis erfasst, wenn die Schulden ausgebucht oder wertgemindert
oder amortisiert werden. Sofern die Begleichung einer Schuld oder Tilgungen innerhalb von
zwolf Monaten nach Bilanzstichtag erfolgen werden, wird der entsprechende Betrag zu den
kurzfristigen Schulden umqualifiziert. Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingver-
tragen werden zum Barwert der Mindestleasingraten zum Zeitpunkt der Aktivierung des
Leasinggegenstands bewertet und je nach Fristigkeit unter den langfristigen tbrigen Finanz-
verbindlichkeiten oder den kurzfristigen tbrigen Verbindlichkeiten ausgewiesen.
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Die Pensions- und Jubildaumsverpflichtungen werden nach dem Anwartschaftsbar-
wertverfahren (Projected Unit Credit Method) unter Bertcksichtigung kiinftiger Gehalts- und
Rentenentwicklungen sowie aktueller biometrischer Wahrscheinlichkeiten gemaB 1AS 19
angesetzt. Gewinne und Verluste aus ungeplanten Veranderungen des Anwartschaftsbarwerts
sowie aus Anderungen der versicherungsmathematischen Annahmen bleiben innerhalb
eines Korridors von 10 % des Anwartschaftsbarwerts unberticksichtigt. Erst bei Uber- oder
Unterschreitung werden diese Gewinne/Verluste tber die verbleibende Restdienstzeit ver-
teilt und in der Rickstellung erfasst.

Zahlungen fur beitragsorientierte Versorgungsplane werden bei Falligkeit als Auf-
wand erfasst.

GemaB IAS 37 werden die Gbrigen Ruckstellungen gebildet, soweit eine gegenwartige
Verpflichtung aus einem vergangenen Ereignis gegentber Dritten besteht, die kiinftig wahr-
scheinlich zu einem Abfluss von Ressourcen fuhrt und zuverlassig geschatzt werden kann.
Die Ruckstellungen werden fur die erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen
in Hohe ihres wahrscheinlichen Eintritts berticksichtigt und nicht mit Ruckgriffsanspriichen
verrechnet. Der Erfullungsbetrag umfasst auch die am Bilanzstichtag zu berticksichtigenden
Kostensteigerungen. Abzinsungen werden vorgenommen, wenn der Zinseffekt wesentlich ist.

Die von Kunden erhaltenen Anzahlungen sowie noch nicht erfolgswirksame Einnahmen
werden unter den Ubrigen Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Die Bilanzierung und Bewertung von Ertragsteuern erfolgt gemafB IAS 12. Latente
Steuern werden fur Differenzen zwischen den Wertansatzen nach IFRS und den Steuer-
werten gebildet. Latente Steuerforderungen werden fir tempordre Unterschiede bilanziert,
die in zuktnftigen Perioden zu steuerlichen Abzugsbetragen flihren werden, aber nur in
dem AusmaB, in dem es wahrscheinlich ist, dass genltigend steuerbare Gewinne verfigbar
sein werden, gegen die diese Unterschiede verrechnet werden kénnen. Die aktiven latenten
Steuern umfassen auch Steuerminderungsanspriche, die sich aus der erwarteten Nutzung
bestehender Verlustvortrage in Folgejahren ergeben. Sie sind unter Berlcksichtigung der
aktuellen Ergebnislage und der Konzernplanung nur aktiviert, wenn ihre Realisierung gesi-
chert scheint. Der den latenten Steuerforderungen und Steuerverpflichtungen zugrunde
liegende relevante Steuersatz verringerte sich ab 2008 durch die Unternehmensteuerreform
2008 von 26,375 % auf 15,825 % (Korperschaftsteuer, Solidaritatszuschlag). Aktivische und
passivische Steuerabgrenzungen sind als separate Posten ausgewiesen.

Aktienbasierte Vergutungen werden nach IFRS 2 (Share-based Payment) zu dem
Zeitpunkt erfasst, in dem die Option ausgetbt wird und die IFRS-Ansatzkriterien erftllt sind.
Ist eine Sperrfrist vereinbart, wird der zu erfassende Aufwand Gber diesen Zeitraum verteilt.
Sie werden grundsatzlich mit dem beizulegenden Zeitwert (Fair Value) bewertet. MaBgeblich
fr die Bestimmung des Fair Value ist der Zeitpunkt der Gewahrung des Eigenkapitalinstru-
ments. Die Bewertung erfolgte mithilfe eines modifizierten Black-Scholes-Optionspreismodells.

Die Umsatzerlése umfassen den erhaltenen beizulegenden Zeitwert fur den Verkauf
von Waren und Dienstleistungen ohne Umsatzsteuer, Rabatte und Preisnachlasse und nach
Eliminierung konzerninterner Verkaufe. Die Umsatzerlése aus dem Verkauf von Dienstleistun-
gen werden entsprechend dem Leistungsfortschritt im Verhaltnis von erbrachter zu insgesamt
zu erbringender Dienstleistung in dem Geschaftsjahr erfasst, in dem die Dienstleistungen
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erbracht werden. Grundsatzlich werden Erlése mit Erbringung der Leistung realisiert. Erl6se
aus pauschalierten Entgelten werden entsprechend dem Leistungsfortschritt erfasst. Forde-
rungen aus noch nicht abgerechneten Leistungen werden entsprechend IAS 18.20
zuverlassig geschatzt. Die Leistungen werden entweder nach Tagessatzen oder nach Fall-
pauschalen, die sich in fiktive Tagessatze umrechnen lassen, abgerechnet.

Betriebliche Aufwendungen werden mit Inanspruchnahme der Leistung bzw. zum
Zeitpunkt ihrer Verursachung ergebniswirksam. Da im Wesentlichen kein Vorsteuerabzug
besteht, beinhalten die Aufwendungen Uberwiegend die gesetzliche Umsatzsteuer.

Zuschreibungen, VerauBerungsgewinne aus dem Abgang von Anlagevermogen, Ertréage
aus der Auflésung von Ruickstellungen und andere periodenfremde Ertrage werden unter den
sonstigen betrieblichen Ertrdgen ausgewiesen.

AuBerplanmaBige Abschreibungen, VerduBerungsverluste aus dem Abgang von Anlage-
vermogen sowie andere periodenfremde Aufwendungen werden unter den sonstigen be-
trieblichen Aufwendungen erfasst.
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Erlauterungen zur Konzernkapitalflussrechnung

Die Konzernkapitalflussrechnung ist gemaB IAS 7 nach Zahlungsstromen aus Geschafts-,
Investitions- und Finanzierungstatigkeit gegliedert. Der Finanzmittelbestand umfasst den
Kassenbestand sowie Guthaben bei Kreditinstituten. Der Cashflow aus Geschaftstatigkeit
ist nach der indirekten Methode entwickelt und beinhaltet die Cashflows aus erhaltenen
und gezahlten Zinsen sowie aus Ertragsteuern. Der Cashflow aus Investitionstatigkeit wird
als Bruttobetrachtung dargestellt. Das bedeutet, dass die im Berichtsjahr zugeflossenen
Investitionsfordermittel in voller Héhe als Mittelzufluss den ungekdirzten Investitionen gegen-
Ubergestellt werden.

Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit erhdhte sich um 10,2 Mio. Euro von 11,3 Mio.
Euro auf 21,5 Mio. Euro. Er beinhaltet Zinseinzahlungen von 1,0 Mio. Euro (Vorjahr: 1,0 Mio.
Euro) sowie Zinsauszahlungen von 7,4 Mio. Euro (Vorjahr: 5,7 Mio. Euro). Die Zahlungen far
Steuern betrugen nach Erstattung netto 1,0 Mio. Euro (Vorjahr: 2,6 Mio. Euro).

Die Veranderung der langfristigen Rickstellungen resultieren mit 1,3 Mio. Euro aus den
Zufthrungen zu den Ruckstellungen fir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen und dem
Zugang von 1,7 Mio. Euro zu den Ubrigen Ruckstellungen sowie mit 1,1 Mio. Euro aus dem
zweckentsprechenden Verbrauch der tbrigen Ruckstellungen.

Fur den Erwerb der Kraichgau-Klinik Gruppe wurden Investitionen in Héhe von 0,7 Mio.
Euro getatigt.

FUr den Bereich der immateriellen Vermdgensgegenstande wurden brutto 1,6 Mio. Euro
(Vorjahr: 1,0 Mio. Euro) ausbezahlt. Die Bruttoinvestitionen in das Sachanlagevermégen
belaufen sich auf 18,0 Mio. Euro (Vorjahr: 27,6 Mio. Euro). Den Bruttoinvestitionen stehen
die zugeflossenen Investitionsfordermittel mit 16,8 Mio. Euro (Vorjahr: 8,7 Mio. Euro) gegen-
Uber. Diese sind im Wesentlichen durch den Abschluss des Neubaus MediClin Muritz-Klinikums
in Waren begrtindet.

Daraus resultiert ein Nettocashflow aus Investitionstatigkeit mit —2,5 Mio. Euro (Vorjahr:
—-19,4 Mio. Euro).

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit erhohte sich auf 14,1 Mio. Euro (Vorjahr:
0,4 Mio. Euro). Die Steigerung resultiert im Wesentlichen aus dem Mittelzufluss im Rahmen
der Kapitalerh6hung mit 38,1 Mio. Euro sowie aus dem Saldo der Neuaufnahme von
Schulden in Héhe von 17,0 Mio. Euro und der Tilgung von Finanzschulden mit 39,6 Mio. Euro.
Die Tilgung beinhaltet, neben den bestehenden Darlehensverpflichtungen der MediClin
AG, im Wesentlichen die Teilrlickzahlungen der im Rahmen des Erwerbs der Kraichgau-Klinik
Gruppe Ubernommenen Darlehensverbindlichkeiten. Die Veranderung der Minderheits-
gesellschafter resultiert aus dem Erwerb der restlichen Fremdanteile der MediClin Muritz-
Klinikum GmbH, Waren.

Der Finanzmittelfonds am Ende der Periode erhohte sich um 36,0 Mio. Euro auf 57,4 Mio.
Euro (Vorjahr: 21,4 Mio. Euro), was zum Uberwiegenden Teil auf die Kapitalerhéhung zu-
rlckzufuhren ist.
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Segmentberichterstattung

Zur Bestimmung der berichtspflichtigen Segmente sieht IAS 14 ausschlieBlich eine sektorale
Segmentierung (Business Segments) und eine regionale Segmentierung (Geographical
Segments) vor. GemaB den Bestimmungen des Risk and Rewards Approach in IAS 14 ist das
Segment als primares Berichtsformat zu definieren, das die Risiken und Eigenkapitalverzin-
sung des Unternehmens im Wesentlichen beeinflusst.

Die MediClin AG bietet in erster Linie Leistungen der medizinischen Rehabilitation (An-
schlussheilbehandlung und Heilverfahren) und Krankenhausleistungen an. Als zusatzliches
Segment wird der Geschaftsbereich Pflege im Berichtswesen gefiihrt. Die MediClin AG hat
daher als Berichtsformat die Segmente Rehabilitation (Postakut), Krankenhaus (Akut) und
Pflegeeinrichtungen (Pflege) gewahlt.

Hinzu kommt der Servicebereich, der auch die Verwaltung umfasst und sich aus den
Leistungen der zentralen Dienste zusammensetzt. Zu diesen gehoéren unter anderem Software-
unterstttzung durch die Cortex Software GmbH, Buchfuhrungs- und Controllingtatigkeiten,
Qualitatssicherung, Offentlichkeitsarbeit, Investitionssteuerung und Einkauf, einschlieBlich
der betriebstechnischen Organisation der Kliniken durch die Mitarbeiter der MediClin
GmbH & Co. KG sowie der MEDICLIN Aktiengesellschaft.

Insgesamt werden folgende Gesellschaften unter dem Servicebereich subsumiert:
MediClin GmbH & Co. KG (Zweigniederlassung Offenburg), MediClin Geschaftsfihrungs-
GmbH, Cortex Software GmbH, MediClin Catering GmbH, MC Service GmbH, MediClin
Therapie GmbH, MediClin Immobilien Verwaltung GmbH, MEDICLIN Aktiengesellschaft,
Kraichgau-Klinik Aktiengesellschaft, Regina Mobilien-Leasing GmbH, Yvonne Mobilien-
Leasing GmbH, Reha-Klinik Paracelsus Verwaltungs-GmbH. Die Ertrage und Aufwendungen,
die nicht direkt zugeordnet werden konnten, wurden entsprechend den Umsatzverhalt-
nissen zwischen den Segmenten Postakut (Rehabilitation), Akut (Krankenh&user) und Pflege
geschlisselt und auf diese Unternehmensbereiche verteilt. Zusatzlich werden die Umsatze
nach Innen- und AuBenumsatzen gegliedert, wobei Erstere eine untergeordnete Rolle spielen.
Die Gesamtergebnisse stimmen mit der Bilanz bzw. Gewinn- und Verlustrechnung tberein.
Die Geschafte zwischen den Segmenten erfolgen zu markttblichen Konditionen.
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Sektorale Segmentierung

Umsatzerl6se 225,6 156,1 10,3 392,0
davon Gesamtumsatz 229,2 158,5 10,3 398,0
davon Innenumsatz 3,6 2,4 0,0 6,0

Segmentergebnis 3,2 16,1 -04 18,9
davon nicht
zahlungswirksame Posten:
planméBige
Ab-/Zuschreibungen 49 9,8 0,4 15,1
auBerplanmaBige
Ab-/Zuschreibungen 0,0 0,0 0,0 0,0
Auflésungen
Sonderposten 0,0 -6,4 0,0 -6,4
Wertberichtigungen 0,2 0,1 0,0 0,3
Zufuihrung
Ruckstellungen/

Verbindlichkeiten 7.2 6,0 0,3 13,5

Auflésungen

Ruckstellungen/

Verbindlichkeiten -1,1 -0,7 0,0 -1.8
Operatives Vermogen 104,0 137,6 1,1 242,7
Nicht operatives
Vermogen - - - 27,2
Vermogen der Bilanz 104,0 137,6 1,1 269,9
Operative Schulden 43,9 25,1 0,5 69,5
Nicht operative Schulden - — = 94,4
Schulden der Bilanz 43,9 25,1 0,5 163,9
Investitionen (Bruttozugange
zum Anlagevermdgen) 5,9 22,3 0,4 28,6

74



MediClin AG > Konzernabschluss fir das Geschaftsjahr 2008

Von den Bruttoinvestitionen im Bereich Postakut wurden 0,3 Mio. Euro (Vorjahr: 0,6 Mio. Euro)
und im Bereich Akut 16,6 Mio. Euro (Vorjahr: 8,4 Mio. Euro) durch Fordermittel finanziert.
IAS 14 erfordert neben einer Segmentierung nach Geschéftsfeldern auch eine Segmentie-
rung nach geografischen Segmenten, die sich durch unterschiedliche Chancen und Risiken
auszeichnen sowie Uber eine definierte MindestgréBe verfligen mussen. Die MediClin AG ist
ausschlieBlich auf dem deutschen Markt tatig, der aufgrund bundeseinheitlicher gesetz-
licher Regelungen ein einheitliches wirtschaftliches Umfeld darstellt. Somit sind die Betriebe,
unabhangig von ihrem Standort, einheitlichen Risiken und Erfolgschancen ausgesetzt,
sodass die Voraussetzungen fir eine weitere regionale Segmentierung nicht gegeben sind.
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Erlauterungen zur Konzernbilanz

Langfristige Vermoégenswerte

(1) Immaterielle Vermégenswerte

in Tsd. € Konzessionen, Firmenwert Geleistete Gesamt
Lizenzen Anzahlungen

Anschaffungskosten zum 01.01.2007 7.450 73.216 67 80.733
Zugange 571 140 163 874
Umbuchungen 141 0 - 141 0
Anderung des Konsolidierungskreises -139 - 4.635 0 -4.774
Abgange 2 0 0 2
Anschaffungskosten zum 31.12.2007 8.021 68.721 89 76.831
Kumulierte Abschreibungen zum 01.01.2007 6.428 28.202 0 34.630
Wertanderung aufgrund von Neubewertung 0 0 0 0
PlanmaBige Abschreibung 636 0 0 636
Anderung des Konsolidierungskreises -7 - 4.635 0 -4.642
Abgange 2 0 0 2
Kumulierte Abschreibungen zum 31.12.2007 7.055 23.567 0 30.622
Bilanzwert 31.12.2007 966 45.154 89 46.209
Anschaffungskosten zum 01.01.2008 8.021 68.721 89 76.831
Zugange 871 332 565 1.768
Umbuchungen 617 0 - 432 185
Anderung des Konsolidierungskreises 1.437 7.300 0 8.737
Abgénge 10 0 18 28
Anschaffungskosten zum 31.12.2008 10.936 76.353 204 87.493
Kumulierte Abschreibungen zum 01.01.2008 7.055 23.567 0 30.622
Wertanderung aufgrund von Neubewertung 0 0 0 0
Planmé&Bige Abschreibung 1.219 0 0 1.219
Anderung des Konsolidierungskreises 885 0 0 885
Abgange 7 0 0 7
Kumulierte Abschreibungen zum 31.12.2008 9.152 23.567 0 32.719
Bilanzwert 31.12.2008 1.784 52.786 204 54.774
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Aktivierte selbst erstellte immaterielle Vermogenswerte bestehen nicht.

Von den ausgewiesenen Firmenwerten entfallen 48,6 Mio. Euro (Vorjahr: 41,0 Mio. Euro)
auf aktive Unterschiedsbetrage aus der Kapitalkonsolidierung. Die Zugdnge bei den Firmen-
werten betreffen die zusatzlich erworbenen Anteile am MediClin Krankenhaus am Crivitzer
See GmbH. Die Anderung des Konsolidierungskreises betrifft die 2008 neu erworbene und
erstmals konsolidierte Kraichgau-Klinik Gruppe. Die wesentlichen Buchwerte der den Zah-
lungsmittel generierenden Einheiten (Betriebsstatten) zugeordneten Geschafts- oder Firmen-
werte betreffen sechs Akutkliniken. Ein Wertminderungsbedarf ergab sich im Berichtsjahr
nicht.

Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte werden nicht in die Buchwerte an-
derer Vermdgenswerte einbezogen; sie sind in der Konzerngewinn- und -verlustrechnung
unter der Position Abschreibungen erfasst.
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(2) Sachanlagen

in Tsd. € Grundstuicke, Technische Betriebs- und Geleistete Gesamt
grundstucks- Anlagen und Geschafts- Anzahlungen
gleiche Rechte Maschinen ausstattung und Anlagen
und Bauten im Bau
einschlieBlich
der Bauten auf
fremden
Grundstticken
Anschaffungskosten
zum 01.01.2007 118.588 17.695 88.401 13.960 238.644
Zugange 90 513 4.678 13.414 18.695
Umbuchungen 3.481 438 3.141 —-7.060 0
Anderung des Konsoli-
dierungskreises 0 —3.060 -1.679 0 -4.739
Abginge 61 5 2.980 - 398 2.648
Anschaffungskosten
zum 31.12.2007 122.098 15.581 91.561 20.712 249.952
Kumulierte Abschreibungen
zum 01.01.2007 28.607 13.549 75.839 12 118.007
Wertanderung aufgrund
von Neubewertung 0 0 0 0
PlanmaBige Abschreibung 3.324 451 4.300 0 8.075
Umbuchungen -3 -18 21 0 0
Anderung des Konsoli-
dierungskreises 0 -819 -1.207 0 —-2.026
Abgange 61 4 2.955 - 398 2.622
Kumulierte Abschreibungen
zum 31.12.2007 31.867 13.159 75.998 410 121.434
Bilanzwert 31.12.2007 90.231 2.422 15.563 20.302 128.518
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in Tsd. € Grundstuicke, Technische Betriebs- und Geleistete Gesamt
grundstucks- Anlagen und Geschafts- Anzahlungen
gleiche Rechte Maschinen ausstattung und Anlagen
und Bauten im Bau
einschlieBlich
der Bauten auf
fremden
Grundstiicken
Anschaffungskosten
zum 01.01.2008 122.098 15.581 91.561 20.712 249.952
Zugange -20.778 - 815 977 21.887 1.271
Umbuchungen 30.816 4.772 4.868 —40.641 -185
Anderung des Konsoli-
dierungskreises 72.762 4.246 13.490 90.498
Abgange 393 5 1.011 1.409
Anschaffungskosten
zum 31.12.2008 204.505 23.779 109.885 1.958 340.127
Kumulierte Abschreibungen
zum 01.01.2008 31.867 13.159 75.998 410 121.434
Wertéanderung aufgrund
von Neubewertung 0 0 0 0
PlanmaBige Abschreibung 5.119 1.273 4.450 10.842
Umbuchungen 24 34 -58 0
Anderung des Konsoli-
dierungskreises 49.895 1.817 11.252 62.964
Abgange 0 0 716 716
Kumulierte Abschreibungen
zum 31.12.2008 86.905 16.283 90.926 410 194.524
Bilanzwert 31.12.2008 117.600 7.496 18.959 1.548 145.603

Die Bruttozugdnge im Sachanlagevermogen in Hohe von 18,0 Mio. Euro betreffen den Neubau
des MediClin Mritz-Klinikums in Waren (5,2 Mio. Euro) sowie weitere Sanierungs-,
Instandhaltungs- und UmbaumaBnahmen in Hohe von 3,3 Mio. Euro in weiteren Einrichtungen.
Fur die Anschaffung von Ultraschallgeraten und Réntgensystemen sowie eines MRT-
Systems wurden 1,6 Mio. Euro investiert. Fir andere medizinischen Gerate und Ausstattungen
wurden 2,9 Mio. Euro ausgegeben. 1,2 Mio. Euro flossen in die Modernisierung und den
Ausbau von EDV- und Telekommunikationsanlagen sowie 0,8 Mio. Euro in die Einrichtung
und Ausstattung von Patientenzimmern.

Die Anderung des Konsolidierungskreises betrifft 2008 die neu erworbene und erstmals
konsolidierte Kraichgau-Klinik Gruppe bzw. im Vorjahr die VerauBerung der MC Pharma GmbH.
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Die Position geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau betrifft im Wesentlichen den Um-
und Neubau des MediClin Maritz-Klinikums in Waren sowie weitere Sanierungsarbeiten in
verschiedenen Klinikeinrichtungen.

Fordermittel und Zuschusse der 6ffentlichen Hand zur Finanzierung von Investitionen
werden gemal IAS 20 von den Anschaffungs- oder Herstellungskosten der geforderten
Vermogenswerte abgesetzt und mindern die laufenden Abschreibungen. Es handelt sich
im Wesentlichen um zweckentsprechend verwendete Fordermittel nach dem Kranken-
hausfinanzierungsgesetz mit einem fortgeftihrten abgesetzten Betrag von 98,9 Mio. Euro
(Vorjahr: 89,9 Mio. Euro). Die Zugange geférderter Wirtschaftsgiter belaufen sich auf
16,9 Mio. Euro (Vorjahr: 9,0 Mio. Euro). Die Abschreibungen sind in Hohe von 7,9 Mio. Euro
(Vorjahr: 6,4 Mio. Euro) durch die Absetzung der Fordermittel von den Anschaffungskosten
gemindert. Umstande, die fur Ruckzahlung von Férdermitteln Anlass geben, liegen nicht vor.

Finanzierungsleasing

Vermogenswerte, fir die der MediClin-Konzern Finanzierungsleasingvertrage abgeschlossen
hat, werden in den Sachanlagen ausgewiesen. Im Geschaftsjahr wurde eine Sale-and-Lease-
back-Vereinbarung mit einem Gesamtinvestitionsvolumen von 7,6 Mio. Euro Uber die
Grundsticke und Gebdude der Rehabilitationszentrum Gernsbach/Schwarzwald GmbH &
Co. KG abgeschlossen. Die Transaktion wurde zum Ende des Geschaftsjahres 2008 zum
Verkehrswert der Immobilie zuzlglich der Kosten einer vom Investor noch durchzufihrenden
Sanierung abgewickelt. Der reine Kaufpreis der Immobilie betrug 7,0 Mio. Euro. Der Leasing-
vertrag hat eine Laufzeit von 20 Jahren, wobei nach zehn Jahren bzw. am Ende der Laufzeit
jeweils eine Option zum Ruckerwerb der Immobilie zum Finanzierungsrestwert ausgelbt
werden kann. Leasingrate und Mieterdarlehen sind so kalkuliert, dass bei Austibung des An-
kaufsrechts nach zehn oder 20 Jahren die Gesamtinvestitionskosten des Leasinggebers verzinst
und zurlckbezahlt werden. Die Leasingzahlungen fur die ersten zehn Jahre betragen 554 Tsd.
Euro p.a., danach sind sie vorlaufig mit 621 Tsd. Euro kalkuliert. Als Finanzierungszinssatz
wurden fur die ersten zehn Jahre 5,85 % p.a. zugrunde gelegt. Nach Ablauf dieser Zinsbindungs-
frist werden die Zinsen neu verhandelt. Mit der Zahlung der Leasingraten gewahrt das
MediClin Reha-Zentrum Gernsbach ab dem elften Jahr ein zinsloses Mieterdarlehen, das plan-
maBig nach Ablauf der Vertragslaufzeit zurtickzuzahlen ist. Der Stand des Mieterdarlehens
betragt nach Ablauf von 20 Jahren 2,0 Mio. Euro. Das Mieterdarlehen wird auch zurticker-
stattet, wenn das Ankaufsrecht nicht ausgetbt wird.

Das Leasingobjekt wurde zu Beginn des Leasingvertrags mit dem Barwert der Mindest-
leasingzahlungen von 7.620 Tsd. Euro in das Anlagevermdgen bernommen, wobei 2.700
Tsd. Euro auf Grund und Boden und 4.920 Tsd. Euro auf die Gebaude entfallen. Der Netto-
buchwert zum Bilanzstichtag betrdgt insgesamt 7.608 Tsd. Euro. Die in Zukunft falligen
Zahlungen aus Finanzierungsleasingverhaltnissen, die darin enthaltenen Zinsanteile sowie
die Barwerte der zukunftigen Leasingzahlungen ergeben sich aus der folgenden Tabelle:



in Tsd. €

Mindestleasingzahlung
Zinsanteil
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14.582 554 2.216 11.812
-6.971 - 443 -1.701 - 4.827

Barwert

7.611 111 515 6.985

in Tsd. €

Daneben wurden weitere vier Leasingvertrage tber medizinische und technische Anlagen
abgeschlossen bzw. im Rahmen des Erwerbs der Kraichgau-Kliniken Gbernommen, die als
Finanzierungsleasing zu qualifizieren sind. Der Barwert dieser Leasingvertrage zu Beginn betrug
insgesamt 2.161 Tsd. Euro. Die Restlaufzeiten der Vertrage betragen zwischen einem und
fanf Jahren. Die den Vertragen zugrunde liegenden Zinssatze variieren je nach Zeitpunkt des
Vertragsabschlusses, Laufzeit und Leasingvolumen zwischen 3,8 % und 7,7 % p.a. Die Netto-
buchwerte zum Bilanzstichtag belaufen sich auf insgesamt 1.668 Tsd. Euro. Die in Zukunft
falligen Zahlungen aus Finanzierungsleasingverhaltnissen, die darin enthaltenen Zinsanteile
sowie die Barwerte der zukunftigen Leasingzahlungen ergeben sich aus der folgenden Tabelle:

Mindestleasingzahlung 1.702 523 1.179 0
Zinsanteil -214 -89 =125 0
Barwert 1.488 434 1.054

Die Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingvertragen werden in Héhe des Barwerts
der zukunftigen Leasingraten passiviert und unter den langfristigen Finanzverbindlichkeiten
bzw. den sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten ausgewiesen.
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(3) Sonstige Finanzanlagen

Die Finanzanlagen betreffen in erster Linie mit 1.763 Tsd. Euro (Vorjahr: 0 Tsd. Euro) Rick-
deckungsversicherungen fiir Pensionsverpflichtungen.

Das unter den sonstigen Ausleihungen ausgewiesene Darlehen ist entsprechend IAS 39.9
in die Kategorie Kredite und Forderungen (Loans and Receivables) eingeordnet und zu fort-
gefuhrten Anschaffungskosten, die dem Nennwert entsprechen, bilanziert. Die Verzinsung
ist marktublich. Der Ausweis betrifft unverandert ein dem Vorstand gewahrtes Darlehen
(250 Tsd. Euro) sowie die bis zum Bilanzstichtag aufgelaufenen Zinsen (48 Tsd. Euro; Vorjahr:
36 Tsd. Euro). Das Darlehen diente dem Erwerb der von der MediClin AG emittierten Wan-
delschuldverschreibung. Das Darlehen ist mit 5,0 % p.a. zu verzinsen. Die Zinsen sind, wie
die Tilgung des Darlehens, zum Zeitpunkt der Austibung des Wandlungsrechts oder spa-
testens bis Februar 2010 fallig. Der Bilanzansatz entspricht im Wesentlichen dem Zeitwert
der Ausleihung.

Die Beteiligungen betreffen die Beteiligungen an der KDC-Krankenhaus-Dienstleistungs-
gesellschaft Crivitz mbH (18 Tsd. Euro), der Muritz-Klinikum Service GmbH (13 Tsd. Euro) und
der Medusplus GmbH (13 Tsd. Euro). Zugegangen sind im Berichtsjahr die Beteiligungen
an der MediServ GmbH (13 Tsd. Euro) sowie an der VR-LEASING ABYDOS GmbH & Co.
Immobilien KG (2 Tsd.Euro) und Genossenschaftsanteile (1 Tsd.Euro).

(4) Steuererstattungsanspriiche

Hierbei handelt es sich um die abgezinste Forderung aus der Auszahlung des restlichen
Korperschaftsteuerguthabens, das aufgrund des Wechsels vom Anrechnungs- zum Halbein-
kinfteverfahren entstanden ist. Nach dem Gesetz Uber steuerliche BegleitmaBnahmen zur
Einfihrung der Europaischen Gesellschaft und zur Anderung weiterer steuerrechtlicher Vor-
schriften (SEStEG) waren die Forderungen aus dem Guthaben bereits im Jahresabschluss
zum 31.Dezember 2006 zu aktivieren. Die Auszahlung des Korperschaftsteuerguthabens
erfolgt Uber einen Auszahlungszeitraum von 2009 bis 2017. Als Abzinsungssatz wurden
4,25 % zugrunde gelegt, der hier ausgewiesene Betrag flieBt dem Konzern ab 2010 zu.



in Tsd. €

Pensionsverpflichtungen
Steuerliche Verlustvortrage
Zwischengewinn
Anlagevermdégen
Kurzfristige Passiva
Sonstiges
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(5) Aktive latente Steuern

Aktive latente Steueranspriiche resultieren aus den tempordren Differenzen zwischen den
Bilanzwerten nach IAS und den Steuerwerten, mit denen Vermogenswerte und Schulden
steuerwirksam werden. GemaR IAS 12.53 sind latente Steuern nicht abzuzinsen. Als rele-
vanter Steuersatz wurde 15,825 % (Korperschaftsteuer, Solidaritatszuschlag) zugrunde
gelegt.

Die aktiven latenten Steuern erhohten sich von 5,3 Mio. Euro auf 5,6 Mio. Euro.

Sie resultieren aus:

Differenzbetrag Darauf entfallende Steuern

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
20.366 16.636 3.223 2.633
13.454 15.519 2.129 2.456
894 940 141 148

648 248 102 39

11 0 2 0

5.597 5.276

Die Veranderung des Differenzbetrags resultiert tiberwiegend aus den héheren Pensions-
verpflichtungen im Zusammenhang mit dem Erwerb der Kraichgau-Klinik Gruppe sowie aus
der Fortschreibung der steuerlichen Verlustvortrage mit den im Geschéftsjahr 2008 bereits
verrechneten Gewinnen.

Die Gesellschaft hatte 2008 vorlaufig berechnete Verlustvortrage in Héhe von 13,5 Mio.
Euro (Vorjahr: 15,5 Mio. Euro). Die latenten Steueranspriche hieraus sind in 2008 voll aktiviert.
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Kurzfristige Vermégenswerte
(6) Vorrate
Von den Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen entfallen 4,6 Mio. Euro (Vorjahr: 3,5 Mio. Euro) im

Wesentlichen auf Vorrate des medizinischen Bedarfs.

(7) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

in Tsd. € 31.12.2008 31.12.2007
Forderungsbestand 56.613 55.310
Wertberichtigung —2.659 —-2.601
Ausweis 53.954 52.709

davon aus nicht abgerechneten Forderungen 16.231 15.508
abgerechnete Forderungen 37.723 37.201
davon gegen nahestehende Unternehmen und Personen 73 0

Die Restlaufzeiten der Forderungen liegen unter einem Jahr.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind unverzinslich und werden zu fortge-
fuhrten Anschaffungskosten, die regelmaBig dem Nominalwert entsprechen, abzlglich eines
angemessenen geschatzten Betrags fir Forderungsausfalle angesetzt. Zufiihrungen zu den
Wertberichtigungen des Geschaftsjahres werden in der Gewinn- und Verlustrechnung unter
den sonstigen betrieblichen Aufwendungen, Auflésungen und Zuschreibungen unter den
sonstigen betrieblichen Ertrdgen ausgewiesen. Zuschreibungen werden getatigt, wenn der
Grund fur die Einzelwertberichtigung entfallen ist. Die Gesellschaft ist der Auffassung, dass
der Buchwert der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Forderungen
annahernd ihrem beizulegenden Zeitwert entspricht. Noch nicht abgerechnete Forderungen
betreffen Leistungen an Patienten, deren Behandlung stichtagsbedingt noch nicht zur Abrech-
nung gelangt ist.

Die Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen entwickelten
sich wie folgt:

in Tsd. € 2008 2007
Stand Wertberichtigung am 01.01. 2.601 2.678
Zufiihrung

Einzelwertberichtigungen 152 77
pauschalierte Einzelwertberichtigungen 209 141
Verbrauch - 64 0
Auflésungen -239 - 295

Stand Wertberichtigung am 31.12. 2.659 2.601
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Der Saldo aus den Aufwendungen aus der vollstandigen Ausbuchung von Forderungen
sowie den Ertragen aus dem Eingang ausgebuchter Forderungen belduft sich im Geschafts-
jahr auf 0,2 Mio. Euro (Vorjahr: —0,3 Mio. Euro).

in Tsd. € 2008 2007

Aufwendungen fur vollstandige Ausbuchung von

Forderungen - 383 — 381
Ertrage aus dem Eingang ausgebuchter Forderungen 536 117
153 - 264

Nachfolgende Ubersicht stellt die in Verzug befindlichen Forderungen dar, die noch keinen
Wertberichtigungsbedarf haben (Verzugsspiegel):

Abgerechnete Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

in Tsd. € Buchwert davon zum davon zum Abschlussstichtag nicht wertgemindert
Abschlussstichtag und in folgenden Zeitbandern Gberfallig
weder wert-

gemindert noch weniger zwischen zwischen zwischen Uber 12
Uberfallig als 1und3 3und 6 6 und 12 Monate

1 Monat Monaten Monaten Monaten
Stand 31.12.2008 37.723 15.126 9.214 11.396 759 660 568
Stand 31.12.2007 37.201 18.565 7.015 9.589 563 482 987

Hinsichtlich der weder wertgeminderten noch in Zahlungsverzug befindlichen Forderungen
liegen keine Erkenntnisse vor, die darauf hindeuten, dass die Zahlungspflichtigen ihren
Verpflichtungen nicht nachkommen werden.
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(8) Forderungen nach dem Krankenhausfinanzierungsrecht

in Tsd. € 31.12.2008 31.12.2007
Forderungsbestand 10.353 3.265
Wertberichtigung —-284 - 349
Ausweis 10.069 2.916

Die Forderungen nach dem Krankenhausfinanzierungsrecht betreffen Anspriiche nach
dem Krankenhausfinanzierungsgesetz und Ausgleichsanspriiche nach der Bundespflege-
satzverordnung bzw. dem Krankenhausentgeltgesetz. Die Erhohung betrifft im Wesent-
lichen die MediClin Muritz-Klinikum GmbH, Waren. Sie wurden nach Einschatzungen des
Managements und aufgrund von Erfahrungen aus Vorjahren angemessen wertberichtigt.

Die in Verzug befindlichen Forderungen zeigt folgende Ubersicht:

Forderungen nach dem Krankenhausfinanzierungsrecht

in Tsd. € Buchwert davon zum davon zum Abschlussstichtag nicht wertgemindert
Abschlussstichtag und in folgenden Zeitbandern Gberfallig
weder wert-

gemindert noch weniger zwischen zwischen zwischen Uber 12
Uberfallig als 1und3 3und 6 6 und 12 Monate

1 Monat Monaten Monaten Monaten
Stand 31.12.2008 10.069 10.021 0 43 0 0 5
Stand 31.12.2007 2.916 0 682 1.469 741 19 5

Hinsichtlich der nicht wertgeminderten Forderungen geht das Unternehmen davon aus,
dass die Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen nachkommen werden.

(9) Ubrige Vermdégenswerte

in Tsd. € 31.12.2008 31.12.2007
Forderungsbestand 4.994 6.313
Wertberichtigung 0 0
Ausweis 4.994 6.313

davon gegen nahestehende Unternehmen und Personen 320 598

Ausgewiesen werden finanzielle Vermogenswerte, die mit den fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten angesetzt sind. Wertberichtigungen auf erkennbare Risiken waren nicht zu bilden.
Die Restlaufzeiten der Forderungen liegen unter einem Jahr. Der Ansatz entspricht in etwa
dem Zeitwert. Die Forderungen gegentber nahestehenden Unternehmen und Personen
betreffen die Rickzahlungsanspriiche an die IVG Institutional Funds GmbH (ehemals Oppen-
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heim Immobilien-Kapitalanlagegesellschaft mbH) aus der Vorfinanzierung von Klinikerwei-
terungen durch die MediClin. Die Forderungen sind tberwiegend nicht tberfallig und es
liegen keine Erkenntnisse vor, die darauf hindeuten, dass die Zahlungspflichtigen ihren
Verpflichtungen nicht nachkommen werden.

(10) Steuererstattungsanspriiche

Diese Position beinhaltet den Teil der unter der Position (4) dargestellten Forderungen, die
im Folgejahr dem Konzern zuflieBen.

(11) Liquide Mittel

Die liquiden Mittel enthalten im Berichtsjahr ausschlieBlich Barmittel und Guthaben bei
Kreditinstituten.

(12) Zur VerauBerung bestimmte Vermégenswerte

Hierbei handelt es sich um ein unbebautes Grundstuick in Bad Schwalbach mit einer Flache
von 6.733 m2

Das Grundstlck stand im Eigentum der Rehaklinik Paracelsus Bad Schwalbach GmbH &
Co.KG i.L.und wurde im Rahmen des Erwerbs der Kraichgau-Klinik Gruppe mit tber-
nommen. Das Vermégen der Rehaklinik Paracelsus Bad Schwalbach GmbH & Co.KG i. L. ist
zum 31. Dezember 2008 bei der Kraichgau-Klinik AG angewachsen. Der Buchwert des
Grundsticks entspricht dem Verkehrswert, der im Juli 2007 durch ein Verkehrswertgutachten
mit 875 Tsd. Euro festgestellt wurde. Das Grundstick wird zu fortgeftihrten Anschaffungs-
und Herstellungskosten bewertet. Da Anderungen im Zustand des Grundstiicks oder neue
Sachverhalte, die eine signifikante Wertanderung des Grundstticks zur Folge hatten, im
Berichtszeitraum nicht aufgetreten bzw. bekannt geworden sind, wurde auf die Erstellung
eines neuen Wertgutachtens zum Bilanzstichtag verzichtet. Die Gesellschaft geht davon
aus, dass der im Juli 2007 festgestellte Verkehrswert weiterhin Gultigkeit besitzt. Als unbe-
bautes Grundstlck unterliegt das Grundsttck keiner planmaBigen Abschreibung. AuBer-
planmaBige Abschreibungen fanden keine statt. Der Buchwert zum 31. Dezember 2008
entspricht dem beizulegenden Zeitwert.

Nachfolgende Ubersicht bietet eine zusammengefasste Darstellung der zusatzlichen Anga-
ben zu den Finanzinstrumenten hinsichtlich der Buchwerte, Wertansatze und beizulegen-
den Zeitwerte nach Bewertungskategorien:
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AKTIVA

Ubrige Ausleihungen HtM
Steuererstattungsanspriiche LaR
Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen LaR
Geleistete Vorauszahlungen LaR
Forderungen nach dem Kranken-

hausfinanzierungsrecht LaR
Ubrige Vermdgenswerte LaR
Steuererstattungsanspriiche LaR
Liquide Mittel (Kasse, Bank) LaR
PASSIVA

Langfristige Schulden

Verbindlichkeiten gegentiber

Kreditinstituten FLAC
Anleihe FLAC
Ubrige Finanzschulden FLAC

Kurzfristige Schulden

Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen FLAC

Verbindlichkeiten gegentiber

Kreditinstituten und Versicherungen FLAC
Verbindlichkeiten nach dem

Krankenhausfinanzierungsrecht FLAC
Ubrige Verbindlichkeiten FLAC
Steuerschulden FLAC

AGGREGIERT NACH BEWERTUNGS-

KATEGORIEN GEMASS IAS 39

Loans and Receivables (LaR) Summe LaR
Held-to-Maturity Investments (HtM)  Summe HtM
Available-for-Sale Financial Assets

(AfS) Summe AfS
Financial Assets Held for Trading
(FAHTT) Summe FAHfT
Financial Liabilities Measured at
Amortised Cost (FLAC) Summe FLAC




MediClin AG > Konzernabschluss fir das Geschaftsjahr 2008

in Tsd. € Bewertungs- Buchwert Wertansatz Bilanz Fair Value
kategorie 31.12.2007 nach IAS 39 31.12.2007
nach IAS 39
Fortgefihrte An-
schaffungskosten
AKTIVA
Ubrige Ausleihungen HtM 291 291 291
Steuererstattungsanspriiche LaR 586 586 586
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen LaR 52.709 52.709 52.709
Geleistete Vorauszahlungen LaR 995 995 995
Forderungen nach dem Kranken-
hausfinanzierungsrecht LaR 2.916 2.916 2.916
Ubrige Vermégenswerte LaR 6.313 6.313 6.313
Steuererstattungsanspriiche LaR 80 80 80
Liquide Mittel (Kasse, Bank) LaR 21.377 21.377 21.377
PASSIVA

Langfristige Schulden
Verbindlichkeiten gegentiber

Kreditinstituten FLAC 22.382 22.382 22.382
Anleihe FLAC 250 250 250
Ubrige Finanzschulden FLAC 1.813 1.813 1.813

Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen FLAC 11.894 11.894 11.894

Verbindlichkeiten gegentiber

Kreditinstituten und Versicherungen FLAC 68.377 68.377 68.377
Verbindlichkeiten nach dem

Krankenhausfinanzierungsrecht FLAC 11.842 11.842 11.842
Ubrige Verbindlichkeiten FLAC 14.557 14.557 14.557
Steuerschulden FLAC 2.319 2.319 2.319

AGGREGIERT NACH BEWERTUNGS-
KATEGORIEN GEMASS IAS 39

Loans and Receivables (LaR) Summe LaR 84.976 84.976 84.976
Held-to-Maturity Investments (HtM)  Summe HtM 291 291 291
Available-for-Sale Financial Assets

(AfS) Summe AfS 0 0 0
Financial Assets Held for Trading

(FAHfT) Summe FAHfT 0 0 0

Financial Liabilities Measured at
Amortised Cost (FLAC) Summe FLAC 133.434 133.434 133.434
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Eigenkapital

Kapitalmanagement

Es ist das vorrangige Ziel des Kapitalmanagements der MediClin, sicherzustellen, dass auch
in Zukunft die Schuldentilgungsfahigkeit und die finanzielle Substanz des Konzerns erhalten
bleiben und eine dem Geschaftsrisiko angemessene Kapitalstruktur beibehalten wird. AuBer
den Mindestkapitalanforderungen nach dem Aktiengesetz unterliegt die MediClin AG
keinen weiteren externen oder satzungsmaBigen Kapitalerfordernissen.

Die finanzielle Sicherheit wird im Wesentlichen mit den Kennzahlen Eigenkapital- und
Fremdkapitalquote gemessen. Bestandteile dieser KenngréBen sind die Bilanzsumme des
Konzernabschlusses, das in der Konzernbilanz ausgewiesene Eigenkapital sowie die lang-
fristigen Darlehen gegentiber Kreditinstituten und Versicherungen. Hierbei wird berticksich-
tigt, dass ein groBer Teil der Darlehen durch die Hauptgesellschafter der MediClin AG zur
Verfligung gestellt wird.

Die Eigenkapitalquote wird als eine wichtige KenngréBe gegentber Investoren, Analys-
ten, Banken und Ratingagenturen verwendet. Die Steuerung der Kapitalstruktur erfolgt
mittels Ausschuttungspolitik, Emissionen neuer Anteile, Liquiditatsoptimierung mittels Sale-
and-Leaseback-Transaktionen sowie durch die Méglichkeit, eigene Aktien zu erwerben.

So wurde im Dezember 2008 das gezeichnete Kapital entsprechend dem Beschluss der
Hauptversammlung vom 25. Mai 2005 um 15.750.000 Euro erhoht (siehe Ziffer (13) Gezeich-
netes Kapital).

In der Hauptversammlung vom 21. Mai 2008 wurde der Vorstand gemaB3 § 71 Abs.1 Nr.8
AktG ermachtigt, bis zum 20. November 2009 insgesamt bis zu 3.150.000 Stlck Aktien der
Gesellschaft (10 % des Grundkapitals) mit Zustimmung des Aufsichtsrats zu erwerben.

Ferner sollen die erworbenen Aktien dazu verwendet werden kénnen, um Inhabern
von Optionsscheinen oder Wandelschuldverschreibungen, die von der Gesellschaft und/oder
deren Tochtergesellschaften ausgegeben wurden oder werden, ein Bezugsrecht auf neue
Aktien in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Austibung der Options- oder Wand-
lungsrechte bzw. nach Erfiillung von Wandlungspflichten zusteht.

Daruber hinaus sollen die erworbenen Aktien im Rahmen von Unternehmenszusammen-
schlissen oder beim Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Unternehmens-
beteiligungen Dritten unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare angeboten und auf
sie Ubertragen werden konnen. Die Gesellschaft wird dadurch in die Lage versetzt, eigene
Aktien in diesen Fallen als Gegenleistung anzubieten. Durch diese Ermachtigung wird die
notwendige Flexibilitat erzielt, um sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unterneh-
men, Unternehmensteilen oder Unternehmensbeteiligungen schnell ausnutzen zu kénnen.
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Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfaltig prtfen, ob er von der Ermachtigung zum
Rickerwerb eigener Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre Gebrauch
machen wird. Eine Ausnutzung dieser Méglichkeit wird nur dann erfolgen, wenn dies
nach Einschatzung des Vorstands und des Aufsichtsrats im Interesse der Gesellschaft und
damit ihrer Aktionare liegt und verhaltnismaBig ist.

Der Vorstand wird in der jeweils nachsten Hauptversammlung Uber jede Ausnutzung
der Ermachtigung zum Ruckerwerb eigener Aktien berichten.

Die Hauptversammlung vom 13. November 2000 fasste den Beschluss, das Grundkapital
der Gesellschaft um bis zu 3.150.000,00 Euro bedingt zu erhdhen durch Ausgabe von bis
zu 3.150.000 nennwertlosen auf den Inhaber lautenden Sttickaktien (Stammaktien). Das
Bedingte Kapital wurde am 1. Dezember 2000 in das Handelsregister der Gesellschaft beim
Amtsgericht Frankfurt am Main eingetragen. Die bedingte Kapitalerhdhung ist nur insoweit
durchzuftihren, wie Wandelschuldverschreibungen ausgegeben werden und die Inhaber
der Wandelschuldverschreibungen von ihren Wandlungsrechten in Aktien der Gesellschaft
Gebrauch machen. Die Wandelschuldverschreibungen im Nennbetrag von 5,00 Euro je
Wandelschuldverschreibung berechtigen zum Erwerb von fiinf Stiickaktien der Gesellschaft
pro Wandelschuldverschreibung. Fur den Erwerb einer Aktie ist ein Ausgabebetrag als
Barzuzahlung in Hohe des Betrags zu leisten, um den der Wandlungspreis der Aktien den
anteiligen Nennbetrag der umzutauschenden Wandelschuldverschreibung tbersteigt. Die
neuen Aktien nehmen von Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie durch Austibung des
Wandlungsrechts entstehen, am Gewinn teil.

Im Geschaftsjahr 2005 wurden 50.000 Wandelschuldverschreibungen ausgegeben.
Diese berechtigen nach einer Sperrfrist von zwei Jahren zum Bezug von 250.000 Sttickaktien
der MediClin AG. Nach § 9 Abs. 2 der Ausgabebedingungen kann das Wandlungsrecht
auch durch eigene Anteile anstelle der Ausgabe neuer Anteile erfullt werden. Bis dato wur-
de von dem Optionsrecht noch kein Gebrauch gemacht.

Ein weiteres wesentliches Instrument des Kapitalmanagements ist der Abschluss von
Sale-and-Leaseback-Vereinbarungen tber Klinikimmobilien mit dem Ziel, die Liquiditat
des Unternehmens zu verbessern und damit der Unternehmensexpansion zur Verfigung
zu stellen. Im Berichtsjahr wurde eine entsprechende Vereinbarung tber die Immobilien
der Rehabilitationszentrum Gernsbach/Schwarzwald GmbH & Co. KG abgeschlossen.

Kennzahlen zum Kapitalmanagement

in Tsd. € 31.12.2008 31.12.2007
Eigenkapital 148.836 105.997
Langfristige Schulden inkl. passive latente Steuern 70.352 52.080
Kurzfristige Schulden inkl. Steuerschulden 123.913 111.836
Bilanzsumme 343.101 269.913
Nettofinanzverschuldung 37.651 69.381
Eigenkapitalquote (in %) 43,4 39,3

Fremdkapitalquote (in %) 56,6 60,7
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Die Kapitalerhohung brachte dem Konzern einen Zufluss in Hohe von netto 38,1 Mio. Euro,
was sich in erster Linie in der Verbesserung der Eigenkapitalquote um 4,1 Prozentpunkte
niederschlagt und letztlich auch seinen Niederschlag in der Verbesserung der Nettofinanz-
verschuldung um 31,7 Mio. Euro bzw. 45,7 % findet. Einen weiteren positiven Beitrag
leistete das um 1,4 Mio. Euro gestiegene Konzernergebnis, woraus sich, trotz des gestie-
genen Eigenkapitals, eine Eigenkapitalrendite nach Steuern von 4,8 % (Vorjahr: 5,4 %)
errechnet.

(13) Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital (Grundkapital) der Muttergesellschaft MEDICLIN Aktiengesellschaft
ist aufgeteilt in 47.250.000 (Vorjahr: 31.500.000) nennwertlose Inhaberaktien und voll-
standig einbezahlt. Die MediClin unterliegt keinen externen Mindestkapitalanforderungen.
Aufgrund des Beschlusses der Hauptversammlung vom 25. Mai 2005 sowie unter Ausnut-
zung des genehmigten Kapitals gemaB § 4 Abs. 3 (Genehmigtes Kapital I) und Abs. 4
(Genehmigtes Kapital Il) der Satzung der MEDICLIN Aktiengesellschaft beschloss der Vorstand
der MediClin am 13. November 2008 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom selben Tag, das
Grundkapital in Hohe von 31.500.000,00 Euro um 15.750.000,00 Euro auf 47.250.000,00
Euro gegen Bareinlagen zu erh6hen. Die Kapitalerhohung wurde erfolgreich durchgefthrt.
Mit der Eintragung der Kapitalerhéhung in das Handelsregister wurde das Grundkapital
durch Ausgabe von 15.750.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nenn-
betrag (Stuckaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von 1,00 Euro je Stiick-
aktie und mit voller Gewinnanteilsberechtigung ab dem 1. Januar 2008 gegen Bareinlagen
erhoht. Die Einbeziehung der neuen Aktien in die bestehende Notierung im Regulierten
Markt an der Frankfurter Wertpapierborse (Prime Standard) erfolgte am 10. Dezember 2008.
Im Rahmen der Bezugsfrist wurden mehr als 99,9 % der Aktien zum Bezugspreis in Hohe
von 2,50 Euro je neue Aktie bezogen. Der MEDICLIN Aktiengesellschaft floss damit ins-
gesamt ein Nettoemissionserlés von rund 38,1 Mio. Euro zu, der zur Finanzierung von
Akquisitionen und zur planméaBigen Ruckfihrung von bestehenden oder im Zusammen-
hang mit moglichen Akquisitionen aufzunehmenden Konzernverbindlichkeiten verwendet
werden soll. Der Uber den anteiligen Grundbetrag von 1,00 Euro je Stiickaktie hinausgehen-
de Betrag ist nach Abzug der Emissionskosten unter Berlcksichtigung des darauf entfal-
lenden Steuervorteils der Kapitalricklage zugefthrt worden.

(14) Kapitalriicklage

in Tsd. € 31.12.2008 31.12.2007

Kapitalrticklage gemaB § 272 Il. Nr. 1 HGB

und § 150 AktG 127.528 105.000
Rucklage gemal IFRS 2 48 48
VerauBerungsgewinn aus dem Verkauf eigener Anteile 1.636 1.636

129.212 106.684
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Die Kapitalrticklage gemaB §272 Il. Nr. 1 HGB und § 150 AktG enthalt die Betrage, die

Uber den Nennwert der ausgegebenen Aktien erzielt wurden.
Der Zugang aufgrund der Kapitalerhohung stellt sich wie folgt dar:

in Tsd. € 31.12.2008
Vortrag aus Erstemission 2000 105.000
Bruttoemissionserlos 39.378
Einstellung in gezeichnetes Kapital -15.750
Emissionskosten —-1.306
Ertragsteuer auf Emissionskosten 206
Nettozugang 22.528

127.528

Nach IAS 32 sind die Transaktionskosten einer Eigenkapitaltransaktion als Abzug beim Eigen-
kapital zu bilanzieren. Die Emissionskosten betreffen vor allem Beratungsleistungen (0,6 Mio.
Euro), Bankprovisionen (0,5 Mio. Euro) sowie Gebthren und Versicherungspramien (0,2 Mio.
Euro). Nach den deutschen handelsrechtlichen und steuerrechtlichen Vorschriften sind die
Emissionskosten als Aufwand des Geschaftsjahres zu berticksichtigen. Der daraus resultieren-
de Ertragsteuervorteil wird entsprechend IAS 12.61 direkt dem Eigenkapital gutgeschrieben.
Die Riicklage nach IFRS 2 betrifft die Eigenkapitalmehrung aus der Begebung der Wandel-
schuldverschreibung. Genauere Ausfiihrungen zu den Eckdaten der Wandelschuldverschrei-
bung und der Optionsrechte sind im Kapitel Sonstige Angaben, Organbeziige dargestellt.

(15) Gewinnriicklagen

Die Gewinnriicklagen setzen sich wie folgt zusammen:

in Tsd. € 31.12.2008 31.12.2007
Gesetzliche Ricklage gemaB § 150 AktG 2.045 2.045
Ergebnis aus erstmaliger IAS-Konsolidierung —1.742 -1.742
Negative Minderheitenanteile Kraichgau - 695 0
Fortschreibung der negativen Minderheitenanteile
Kraichgau 409 0

17 303

Die gesetzliche Rucklage wurde der MediClin AG im Jahr 1999 zugefihrt und entsprach

10 % des damaligen gezeichneten Kapitals.

(16) Konzernbilanzverlust

Der Konzernbilanzverlust setzt sich wie folgt zusammen:
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in Tsd. € 31.12.2008 31.12.2007
Verlustvortrag —34.315 —-40.044
Auflosung Riicklage fur eigene Anteile 0 0
Fortschreibung der negativen Minderheitenanteile
Kraichgau - 409 0
Konzernergebnis 7.080 5.729
Konzernbilanzverlust - 27.644 -34.315

(17) Minderheitenanteile
Die Anteile anderer Gesellschafter haben sich wie folgt entwickelt:

Anteile in Fremdbesitz

in % 31.12.2008 31.12.2007
MediClin Krankenhaus am Crivitzer See GmbH, Crivitz 27,000 31,000
MediClin Mritz-Klinikum GmbH, Waren 0,000 5,980
Kraichgau-Klinik Aktiengesellschaft, Bad Rappenau 5,515 -

In der Konzerngewinn- und -verlustrechnung ist anteilsmaBig das Ergebnis unter der
Position Anteile Minderheiten am Konzernergebnis ausgewiesen. Der Konzern wendet die
Regelung nach IAS 27.35 an, nach der negative Minderheitenanteile mit dem Konzerneigen-
kapital (Gewinnrucklage) verrechnet werden und eine Be- bzw. Entlastung der Konzerngewinn-
und -verlustrechnung durch den Ausweis eines Minderheitenanteils so lange nicht erfolgt,
bis sich ein positiver Minderheitenanteil ergibt, der dann in der Konzernbilanz im Eigen-
kapital gesondert ausgewiesen wird. Aus der Erstkonsolidierung der Kraichgau-Klinik Gruppe
ergab sich aufgrund der Uberschuldung der Gesellschaften ein negativer Minderheitenanteil,
der mit der Gewinnricklage verrechnet wurde.

MediClin Krankenhaus am Crivitzer See GmbH

Bezuglich des Anteilserwerbs der MediClin Krankenhaus am Crivitzer See GmbH wird auf die
Erlduterungen zu Ziffer (20) Ubrige Finanzverbindlichkeiten verwiesen. Die MediClin Kran-
kenhaus am Crivitzer See GmbH ist wirtschaftlich voll in den MediClin-Konzern integriert,
sodass keine Anteile anderer Gesellschafter mehr bestehen.

MediClin Miiritz-Klinikum GmbH

Mit Kaufvertrag vom 20. Oktober 2008 hat MediClin die restlichen Geschéaftsanteile des Land-
kreises Muritz an der MediClin Muritz-Klinikum GmbH im Nennbetrag von insgesamt 511 Tsd. Euro
(entspricht 5,98 % des Stammkapitals) mit Wirkung zum 1. November 2008 erworben.

Kraichgau-Klinik AG
Die Einzelheiten zum Anteilserwerb werden im Kapitel Unternehmens- und Beteiligungs-
erwerb detailliert dargestellt.
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In der Konzerngewinn- und -verlustrechnung ist anteilsmaBig das Ergebnis unter der Posi-
tion Anteile Minderheiten am Konzernergebnis fir die MediClin Miritz-Klinikum GmbH
ausgewiesen.

Langfristige Schulden

(18) Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten stellen sich wie folgt dar:

in Tsd. € 31.12.2008 31.12.2007
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 21.119 22.381
davon aus Unternehmenserwerb 525 0

in Tsd. € 31.12.2008 31.12.2007
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten insgesamt 33.293 29.260
abzuglich kurzfristiger Tilgungsanteil* 12.174 6.879
21.119 22.381

*davon aus Unternehmenserwerb 86 0

Die in den nachsten zwolf Monaten voraussichtlich fallig werdenden Tilgungsleistungen
werden den kurzfristigen Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten zugeordnet.

Die Anfang des Berichtsjahres im Zusammenhang mit dem Erwerb der Kraichgau-Klinik
AG Ubernommenen Bankverbindlichkeiten fur die konsolidierten Unternehmen betrugen
32.432 Tsd. Euro. Hiervon wurden bis zum Bilanzstichtag 31.907 Tsd. Euro zurlckgefihrt.
An Zinsen wurden hierfur im Berichtsjahr rund 1.290 Tsd. Euro aufgewendet.

Zur Ablésung der Darlehen wurde — neben der Kapitalerh6hung — ein Annuitatendar-
lehen in Hohe von 10,0 Mio. Euro aufgenommen. Das Darlehen hat eine Laufzeit von vier
Jahren bis zum 30. Dezember 2012. Der Zins wurde mit 4,09 % p. a. fest fur die gesamte
Laufzeit vereinbart. Zins- und Tilgungsleistungen sind vierteljahrlich nachtraglich zu ent-
richten. Das Darlehen ist mit drei Grundschulden von insgesamt 11.504 Tsd. Euro besichert. Die
Eintragungsbekanntmachung der Grundbuchblattstelle erfolgte am 9. Februar 2009. Bis
zum Nachweis der voll werthaltigen Besicherung durch ein Wertgutachten ist ein gleich hohes
Guthaben an die darlehensgebende Bank verpfandet. Sobald das Wertgutachten die voll
werthaltige Besicherung nachweist, wird das Guthaben freigegeben.

Von den Ubrigen Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten sind 13.825 Tsd. Euro
(Vorjahr: 15.571 Tsd. Euro) durch Grundpfandrechte (Buchwert: 34.399 Tsd. Euro; Vorjahr:
36.279 Tsd. Euro) gesichert. Die Zinssatze lagen bei diesen Darlehen unverandert zwischen
0,8% und 7,1%. Bezogen auf die ungekirzte Darlehenssumme wurden an Zinsen 1.289 Tsd.
Euro (Vorjahr: 1.434 Tsd. Euro) aufgewendet, woraus sich ein durchschnittlicher Zinssatz
von 4,9 % p.a. (Vorjahr: 5,0 % p.a.) ermittelt.
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Zins- und Tilgungsleistungen der langfristigen Schulden stellen sich wie folgt dar:

in Tsd. € 2008 Summe bis 1 Jahr 1 bis 2 Jahre 3 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre
Zinsen Bankdarlehen 5.295 1.291 875 1.517 1.612
Tilgungen Bankdarlehen 33.293 12174 4616 10.380 6.123
in Tsd. € 2007 Summe bis 1 Jahr 1 bis 2 Jahre 3 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre
Zinsen Bankdarlehen 5.410 1.269 781 1.477 1.883
Tilgungen Bankdarlehen 29.260 6.879! 9.358 5.647 7.376

1 nachrichtlich
(19) Anleihe

Unter der Anleihe ist die Wandelschuldverschreibung ausgewiesen, die im Rahmen einer
aktienkursorientierten Vergttung im Sinne des IFRS 2 an den Vorstand ausgegeben wurde.
Die Schuldverschreibung ist mit 2,5 % p.a. zu verzinsen (6.250,00 Euro p.a.) und ist, so-
weit sie nicht gewandelt und nicht erloschen ist, spatestens am 21. Februar 2010 zurtickzu-
zahlen. Sie ist mit dem Nominalbetrag, der dem Ausgabebetrag entspricht, als finanzielle
Schuld passiviert. Aufgrund des vermuteten frithen Wandlungszeitpunkts und des aus Sicht
der Gesellschaft geringen Anleihevolumens von 250 Tsd. Euro ergibt sich trotz der niedrigen
Verzinsung keine dem Betrag nach wesentliche Abweichung zum Zeitwert. Bei der Anleihe
handelt es sich um eine Verbindlichkeit gegentiber nahestehenden Personen.

(20) Ubrige Finanzverbindlichkeiten

in Tsd. € 31.12.2008 31.12.2007
Berufsgenossenschaftsdarlehen 110 169
Darlehen von Kérperschaften des 6ffentlichen Rechts 1.518 1.644
Darlehen Restkapitalerwerb Crivitz 616 0
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 8.555 0

10.799 1.813

Fur funf Berufsgenossenschaftsdarlehen und zwei von Kérperschaften des 6ffentlichen
Rechts gewahrte Darlehen wurden an Zinsen 44 Tsd. Euro (Vorjahr: 49 Tsd. Euro) aufge-
wendet.

Nach dem Abschluss der zweiten Baustufe am MediClin Krankenhaus am Crivitzer
See sind die restlichen 31% der Geschaftsanteile des Landkreises Parchim und der Stadt
Crivitz an der Krankenhaus am Crivitzer See GmbH an die MediClin zu Ubertragen. Hierzu
hat die MediClin einen Darlehensriickzahlungsanspruch gegen das MediClin Krankenhaus
am Crivitzer See in Hohe von 868 Tsd. Euro zuziglich Zinsen an den Landkreis Parchim und
die Stadt Crivitz abgetreten. Das abgetretene Darlehen wird mit 5,0 % p. a. verzinst und



Zinsen Berufsgenossen-
schaftsdarlehen

Zinsen Darlehen von Koérper-
schaften des offentlichen Rechts

Zinsen Finanzierungsleasing

Immobilien Rehazentrum

medizinisch-technische Infra-
struktur Herzzentrum Lahr

Zinsen Restkapitalerwerb Crivitz
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mit 4 % der urspriinglichen Darlehenssumme von 3,0 Mio. Euro vorrangig getilgt. Tilgungs-
und Zinszahlungen werden als Anschaffungskosten der Beteiligung aktiviert. Im Geschafts-
jahr fielen 123 Tsd. Euro an Tilgungen und 41 Tsd. Euro an Zinsen an.

Die Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing resultieren in erster Linie aus der
zum 1. Dezember 2008 in Kraft getretenen Sale-and-Leaseback-Vereinbarung fur die Immo-
bilien des Rehabilitationszentrums Gernsbach (7.620 Tsd. Euro) sowie der Anmietung von
medizinischer und technischer Infrastruktur im MediClin Herzzentrum Lahr (2.161 Tsd. Euro).
Fur das Immobilienleasing fielen im Geschaftsjahr 9 Tsd. Euro an Tilgungen und 37 Tsd.
Euro Zinsen an, bei der medizinisch-technischen Infrastruktur wurden 673 Tsd. Euro getilgt
und es fielen 104 Tsd. Euro an Zinsen an. Zu Einzelheiten vgl. hierzu die Erlauterungen
zum Sachanlagevermdégen.

Die Ubrigen Finanzschulden stellen sich wie folgt dar:

Ubrige Finanzschulden 1.993

Abzlglich kurzfristiger Tilgungsanteil
Darlehen Berufsgenossenschaften 57
Darlehen Korperschaften des 6ffentlichen Rechts 123
Investitionsdarlehen 0
Darlehen Restkapitalerwerb Crivitz 0
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 0
1.813

Die Entwicklung der kiinftigen Zins- und Tilgungsleistungen der Schulden zeigt nachfol-
gende Ubersichten:

Die zu aktivierenden Zinsen aus dem Darlehen Restkapitalerwerb Crivitz fallen wie folgt an:

97
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Die Investitionsdarlehen betreffen finf Darlehen aus den Jahren 1994/1995, die der Vitalis-
klinik Bad Hersfeld GmbH & Co. KG fur Investitionszwecke zur Verfigung gestellt wurden

und die im Rahmen der Anwachsung auf die Kraichgau-Klinik AG Gbergegangen sind. Die
Darlehen sind seit 2005 bis zur Rickzahlung zinsfrei. Sie sollen in 2009 zurtickgezahlt werden.

Zinsen Berufsgenossen-

Tilgungen Berufsgenossen-
schaftsdarlehen

Tilgungen Darlehen von Kérper-
schaften des 6ffentlichen Rechts

Tilgung Investitionsdarlehen

Tilgung Darlehen Restkapital-
erwerb Crivitz

Tilgungen Finanzierungsleasing

Immobilien Rehazentrum
Gernsbach

medizinisch-technische Infra-
struktur Herzzentrum Lahr

schaftsdarlehen 20 9 6 5 0

Zinsen Darlehen von Korper-

schaften des offentlichen Rechts 259 35 33 82 109
279 44 39 87 109

Tilgungen Berufsgenossen-

schaftsdarlehen 226 57 59 110 0

Tilgungen Darlehen von Kérper-

schaften des 6ffentlichen Rechts 1.767 123 126 374 1.144
1.993 180 185 484 1.144

1 nachrichtlich

98
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Riickstellungen

(21) Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen

in Tsd. € 31.12.2008 31.12.2007
Mitarbeiterunterstitzungskasse 17.754 16.553
Kraichgau-Klinik Gruppe 6.216 -
Vitalisklinik Bad Hersfeld GmbH & Co. KG 1.911 —
Sonstige Pensionsriickstellungen 436 259

26.317 16.812

Den Ruickstellungen der Kraichgau-Klinik Gruppe, der Vitalisklinik Bad Hersfeld GmbH & Co. KG
sowie den sonstigen Pensionsrlickstellungen stehen verschiedene Riickdeckungsversiche-
rungspolicen mit einem bilanzierten Deckungskapital von insgesamt 1.763 Tsd. Euro gegen-
Uber, die unter den Finanzanlagen ausgewiesen werden. Aufgrund der Ausgestaltung
dieser Ruckdeckungspolicen, die zum groBten Teil die kumulativen Kriterien zu qualifizierten
Versicherungspolicen nicht erflllen, werden sie einheitlich als Erstattungsanspruch behandelt
und mit ihrem Zeitwert bilanziert.

Mitarbeiterunterstiitzungskasse

Fur die Zeit nach der Pensionierung wurden einem Teil der Mitarbeiter im Rahmen der
betrieblichen Altersversorgung durch den Konzern laufende Versorgungsleistungen zuge-
sagt; es handelt sich um leistungs- und beitragsorientierte Zusagen auf Alters-, Invaliden-
und Hinterbliebenenrenten.

Bis zum 31. Dezember 2001 erfolgte die Abwicklung der leistungsorientierten Zusage Uber
die Mitarbeiterunterstitzungskasse der vereinigten Klinikbetriebe (MAUK). Die bis zum 31. De-
zember 2001 erreichten Anspriiche der aktiven Mitarbeiter an Pensionsanwartschaften
wurden zu diesem Stand eingefroren, sodass bei der Berechnung der Pensionsriickstellung
kein laufender Dienstzeitaufwand anfallt.

Die Pensionsverpflichtungen sind voll dotiert und wurden zur Erstellung der IFRS-Bilanz
neu bewertet. Die Verpflichtungen des Konzerns umfassen sowohl bereits laufende Pen-
sionen als auch Anwartschaften auf kiinftig zu zahlende Pensionen. Fir die Bemessung
der Pensionen sind in der Regel die Dauer der Zugehdorigkeit zum Unternehmen und die
versorgungsrelevanten Bezlige maBgeblich. Die Pensionsrickstellungen sind nach dem An-
wartschaftsbarwertverfahren gemaB IAS 19 (Employee Benefits) unter Berticksichtigung
der kunftigen Entwicklung versicherungsmathematisch bewertet.

Die wesentlichen Parameter der Berechnung der leistungsorientierten Versorgungszu-
sagen sind nachfolgend dargestellt:
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2008 2007
Diskontierungszinssatz (%) 5,00 5,00
ZukUnftig erwarteter Rentenanstieg (%) 2,00 2,00
Erwartete Rendite des Planvermogens (%) 3,10 3,00

Fur die biometrischen Berechnungen wurde die , Richttafel 2005 G von Dr. Klaus Heubeck
angewendet.

Eine erfolgswirksame Erfassung der versicherungsmathematischen Gewinne und Ver-
luste erfolgt gemalB dem 10 %-Korridoransatz nur dann, wenn der kumulierte Saldo der
nicht erfassten versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste zum Ende der vorheri-
gen Berichtsperiode 10 % des Barwerts der leistungsorientierten Verpflichtung zu diesem
Zeitpunkt (vor Abzug des Planvermdgens) oder 10 % des beizulegenden Zeitwerts eines
etwaigen Planvermogens zu diesem Zeitwert Gbersteigt (IAS 19.92). Fur jeden leistungs-
orientierten Plan werden diese Grenzen gesondert errechnet und angewendet. Der auBer-
halb dieser Grenzen liegende Betrag wird grundsatzlich tber die durchschnittliche Rest-
dienstzeit der Berechtigten abgeschrieben.

Die Entwicklung der Pensionsriickstellungen der Mitarbeiterunterstitzungskasse im Ver-
lauf des Geschaftsjahres zeigen nachfolgende Ubersichten.

Die Nettopensionsrickstellungen leiten sich wie folgt ab:

in Tsd. € 2008 2007
Barwert der Gesamtverpflichtung am 31.12. 23.179 22.212
Zeitwert des Planvermogens am 31.12. -730 -1.063
Finanzierungsstatus 22.449 21.149
Amortisation noch nicht realisierter Verluste - 4.695 - 4.596
Nettopensionsriickstellung am 31.12. 17.754 16.553

Die nachstehende Tabelle zeigt die Veranderung des Barwerts der Gesamtverpflichtung in
den Jahren 2005 bis 2008:

in Tsd. € 2008 2007 2006 2005
Barwert der Gesamtverpflichtung zum 01.01. 22.212 23.795 23.130 19.239
Zinsaufwand 1.111 1.011 983 914
Versorgungszahlungen -312 - 258 -218 -196
Zins auf Versorgungszahlungen -8 -5 -4 -4
Gewinn/Verlust aus erwarteter und tatsdchlicher
Gesamtverpflichtung 176 —2.331 -96 3.177
Barwert der Gesamtverpflichtung zum 31.12. 23.179 22.212 23.795 23.130
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Das zugehorige Planvermégen entwickelte sich wie folgt:

in Tsd. € 2008 2007 2006 2005
Zeitwert des Planvermdgens zum 01.01. 1.063 1.384 1.598 1.754
Erwartete Ertrage aus Planvermogen 33 42 67 60
Versorgungszahlungen -312 - 258 -218 -196
Erwarteter Wert des Planvermégens 784 1.168 1.447 1.618
Gewinn/Verlust aus erwartetem und tatsachlichem
Planvermdgen -55 -105 -63 -20
Zeitwert des Planvermogens zum 31.12. 729 1.063 1.384 1.598

Im Berichtsjahr und in den Vorjahren ergaben sich folgende erfahrungsbedingte Anpas-
sungen des Barwerts der Versorgungsanspriiche und der Zeitwerte des Planvermdgens:

in Tsd. €

Barwert der Versorgungsanspriiche
Beizulegender Zeitwert des Planvermogens

2008 2007 2006 2005
176 151 -96 692
-55 -105 -63 -20

Die erfahrungsbedingten Anpassungen des Barwerts der Versorgungsanspriiche stellen

einen Teil der auf die Versorgungsanspriche entfallenden versicherungsmathematischen
Gewinne oder Verluste des jeweiligen Jahres dar. Die erfahrungsbedingten Anpassungen
der Zeitwerte von Planvermdégen sind mit den auf das Planvermégen entfallenden versiche-
rungsmathematischen Gewinnen oder Verlusten des jeweiligen Jahres gleichzusetzen.

Die tatsachlichen Versorgungszahlungen des Planvermégens sowie die vereinnahmten
Zinsen stellen sich wie folgt dar:

in Tsd. € 2008 2007
Versorgungszahlungen 353 325
Zinseinnahmen 26 38

Laut § 12 der Satzung der Mitarbeiterunterstiitzungskasse ist das Vereinsvermogen ertrag-
bringend anzulegen und darf nur fir Vereinszwecke und fur die anfallenden Verwaltungs-
kosten verwendet werden.
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Die Zusammensetzung des Planvermdgens zum Bilanzstichtag zeigt folgende Ubersicht:

in % 31.12.2008 31.12.2007
Immobilienfonds - 2,00
Rentenfonds 13,60 12,10
Geldmarktfonds 12,60 8,60
Aktienfonds - 5,50
Dachfonds - 7,40
Festverzinsliche Wertpapiere 30,80 21,20
Festgeld 16,50 28,30
Girokonten 26,50 14,90
Fondsvermogen 100,00 100,00

Der im Ergebnis erfasste Jahresaufwand wird insgesamt zulasten des Personalaufwands
gebucht und setzt sich wie folgt zusammen:

in Tsd. € 2008 2007
Laufender Dienstzeitaufwand 0 0
Zinsaufwand 1.111 1.011
Erwartete Ertrdge aus Planvermogen —33 —42
Zins auf Versorgungszahlungen -8 -5
Verteilung der versicherungsmathematischen
Verluste aus der Korridormethode 132 247

1.202 1.211

Im kommenden Geschaftsjahr werden voraussichtlich 1,3 Mio. Euro in diesen Pensionsplan
eingezahlt.

Die Pensionsruckstellungen der Kraichgau-Klinik Gruppe resultieren aus dem Erwerb der
Aktienmehrheit an der Kraichgau-Klinik AG. Sie betreffen die Pensionsplane fur die Herz-
zentrum Lahr/Baden GmbH & Co. KG, fur die Kraichgau-Klinik Bad Rappenau GmbH & Co. KG,
fur die Rehabilitationszentrum Gernsbach/Schwarzwald GmbH & Co. KG sowie fir die Kraich-
gau-Klinik Aktiengesellschaft. Die bestehenden handelsrechtlichen Pensionsrickstellungen
wurden im Rahmen der Uberleitung ebenfalls nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren
gemaB IAS 19 (Employee Benefits) unter Berticksichtigung der kiinftigen Entwicklung versi-
cherungsmathematisch bewertet. Zur Risikoabdeckung sind Rickdeckungsversicherungs-
policen mit einem bilanzierten Deckungskapital in Hohe von insgesamt 861 Tsd. Euro abge-
schlossen. Die Parameter der Berechnung dieser leistungsorientierten Versorgungszusagen
entsprechen denen, die bei der Berechnung der Verpflichtung fir die Mitarbeiterunterstt-
zungskasse angewendet wurden. Eine erfolgswirksame Erfassung der versicherungsmathe-
matischen Gewinne und Verluste erfolgt auch gemaB dem 10 %-Korridoransatz. Entspre-
chendes gilt fur die Pensionsriickstellung der Vitalisklinik Bad Hersfeld GmbH & Co. KG, die
im Rahmen der Verschmelzung auf die Kraichgau-Klinik AG in den Konzern Uberging. Hier
stehen der Pensionsverpflichtung Anspriiche aus Riickdeckungsversicherungspolicen in
Hohe von 774 Tsd. Euro gegenuber.
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Die Pensionsriickstellung leitet sich wie folgt ab:

in Tsd. €
Barwert der Gesamtverpflichtung am 31.12.2008 6.308 1.921
Anpassungsbetrag aufgrund noch nicht erfasster
versicherungsmathematischer Gewinne/Verluste -92 -10
Nettopensionsriickstellung am 31.12.2008 6.216 1.911

Die erfahrungsbedingten Anpassungen des Barwerts der Versorgungsanspriiche stellen
einen Teil der auf die Versorgungsanspriche entfallenden versicherungsmathematischen
Gewinne oder Verluste des jeweiligen Jahres dar und belaufen sich fur 2008 auf 92 Tsd.
Euro bzw. 10 Tsd. Euro.

Die Pensionsverpflichtungen der Vitalisklinik Bad Hersfeld GmbH & Co. KG wurden zum
30. Dezember 2008 Gbernommen.

Die Barwerte der Gesamtverpflichtung stellen sich folgendermaBen dar:

in Tsd. €

Handelsbilanzansatz zum 31.12.2007 4.645
Umbewertung nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren 1.530
Barwert der Gesamtverpflichtung am 01.01.2008 6.175
Laufender Dienstzeitaufwand 101
Zinsaufwand 300
Versorgungszahlungen - 360
Gewinn/Verlust aus erwarteter und tatsachlicher

Gesamtverpflichtung 92
Barwert der Gesamtverpflichtung am 31.12.2008 6.308

Folgender Aufwand wird insgesamt zulasten des Personalaufwands gebucht:

in Tsd. €
Laufender Dienstzeitaufwand 101
Zinsaufwand 300

401
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Bei der Vitalisklinik Bad Hersfeld GmbH & Co. KG wurde auf eine Abgrenzung fur die Auf-
wendungen zwischen dem Verschmelzungsstichtag 30. Dezember 2008 und dem Bilanz-
stichtag 31. Dezember 2008 wegen Geringfugigkeit abgesehen. Im kommenden Geschafts-
jahr werden voraussichtlich 0,4 Mio. Euro in den Pensionsplan fur die Kraichgau-Klinik AG
und 0,1 Mio. Euro fur den Pensionsplan der Vitalisklinik eingezahlt.

Sonstige Pensionsverpflichtungen

in Tsd. € 31.12.2008 31.12.2007
Sonstige Pensionsrickstellungen 436 420
Anspruch aus Ruckdeckungsversicherung 0 -161

436 259

Die sonstigen Ruckstellungen flr Pensionen betreffen drei Pensionsplane mit Pensionszu-
sagen an fanf (Vorjahr: sechs) weitere Personen, von denen zwei Personen bereits Alters-
leistungen erhalten, die sich auf unverandert 25 Tsd. Euro belaufen. Die bestehenden
handelsrechtlichen Pensionsriickstellungen wurden im Rahmen der Uberleitung eben-
falls nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren gemaB IAS 19 (Employee Benefits) unter
Berlcksichtigung der kiinftigen Entwicklung versicherungsmathematisch bewertet. Zur
Risikoabdeckung sind Ruickdeckungsversicherungspolicen mit einem bilanzierten Deckungs-
kapital in Hohe von insgesamt 128 Tsd. Euro (Vorjahr: 161 Tsd. Euro) abgeschlossen. Diese
Ruckdeckungsanspriiche werden zusammen mit den aus dem Unternehmenserwerb stam-
menden Ruckdeckungsansprichen ab dem Geschéftsjahr 2008 insgesamt unter den Finanz-
anlagen ausgewiesen und nicht mehr abgesetzt.

Die Parameter der Berechnung der leistungsorientierten Versorgungszusagen entsprechen
denen, die bei der Berechnung der anderen Verpflichtungen angewendet wurden. Zusam-
mengefasst betrachtet ergibt sich folgendes Bild:

in Tsd. € 2008 2007 2006

Barwert der Gesamtverpflichtung

am 31.12. 354 420 392
Anpassungsbetrag aufgrund noch

nicht erfasster versicherungs-

mathematischer Gewinne/Verluste 82 0 0

Nettopensionsriickstellung
am 31.12. 436 420 392

Die erfahrungsbedingten Anpassungen des Barwerts der Versorgungsanspriiche stellen
einen Teil der auf die Versorgungsanspriche entfallenden versicherungsmathematischen
Gewinne oder Verluste des jeweiligen Jahres dar und belaufen sich ftr 2008 auf 82 Tsd.
Euro. In den Vorjahren entsprach der Barwert der Gesamtverpflichtung im Wesentlichen
den Pensionsverpflichtungen.
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Im Berichtsjahr hat sich ein Anspruchsberechtigter seinen Rentenanspruch ausbezahlen
lassen. Der Barwert der Gesamtverpflichtung stellt sich wie folgt dar:

in Tsd. € 2008 2007
Barwert der Gesamtverpflichtung zum 01.01. 420 392
Laufender Dienstzeitaufwand 8 11
Zinsaufwand 17 9
Erwartete Rentenzahlungen -25 -25
Versicherungmathematischer Gewinn/Verlust - 66 -12
Anpassungen aufgrund Umstellung auf IAS 0 45
Barwert der Gesamtverpflichtung zum 31.12. 354 420

Im kommenden Geschaftsjahr werden voraussichtlich insgesamt 20 Tsd. Euro in die Pensions-
plane eingezahlt.

Als beitragsorientierte Leistungszusage zahlt die MediClin fur ihre aktiven Mitarbeiter,
die eine fiinfjahrige Betriebszugehdrigkeit bei MediClin erreicht (Stichtag 31.12. des Jahres)
und das 28. Lebensjahr vollendet haben, bis zum 65. Lebensjahr einen jahrlichen Beitrag in
Hohe von 200,00 Euro in eine Rentenversicherung (Grundversorgung). Der Beitrag wird
an steigende Lebenshaltungskosten (maximal um 1,5 % p.a.) angepasst. Zusatzlich bietet
MediClinRent den berechtigten Mitarbeitern die Mdglichkeit, eine private Altersversorgung
aus Teilen ihres Bruttogehalts (maximal 2.496,00 Euro p. a.) aufzubauen (Zusatzversorgung).

Die MediClin leitet ihre Beitrage direkt an die MediClin-Unterstitzungskasse weiter. Eine
Ruckdeckungsversicherung bei einer Lebensversicherung sichert die Leistungen der Unter-
stlitzungskasse ab. MediClinRent honoriert die Eigeninitiative und erhéht den Vorsorgebei-
trag um 20 %, mindestens um 50,00 Euro p.a. und maximal um 100,00 Euro p. a., solange
die Beitrage sozialversicherungsfrei sind (Vorsorgebonus). Voraussetzung ist, dass das Jahres-
bruttogehalt unter der Beitragsbemessungsgrenze der gesetzlichen Rentenversicherung liegt.

Diese beitragsorientierten Plane (Defined Contribution Plans) fihren zu keiner Riickstel-
lungsbildung. Die Aufwendungen hierfir betrugen im Berichtsjahr 689 Tsd. Euro (Vorjahr:
618 Tsd. Euro).

Fur die Mitarbeiter der Krankenhaus am Crivitzer See GmbH bestehen tarifliche Alters-
versorgungszusagen (Zusatzversorgung) bei der Versorgungsanstalt des Bundes und
der Lander (VBL), die Uber die Beitrdge zu Unterstitzungskassen des Dachverbands der
UnterstUtzungskassen fur deutsche Krankenhauser e.V. finanziert werden. Die Altersver-
sorgungsleistungen Uber selbststandige, o6ffentlich-rechtliche Zusatzversorgungseinrichtungen
sind nach IAS 19 als leistungsorientierte Plane einzustufen, da die individuellen Versor-
gungsleistungen der Pensionskassen an frihere Mitarbeiter der Mitgliedsunternehmen
nicht von eingezahlten Beitrdgen abhangen. Weil in der VBL Mitarbeiter einer Vielzahl
von Mitgliedsunternehmen versichert sind, gilt diese Form der Altersversorgung als Multi-
Employer-Plan, fur den besondere Vorschriften nach IAS 19 anzuwenden sind.
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Da die fur eine detaillierte Berechnung des auf die MediClin Krankenhaus am Crivitzer See
GmbH entfallenden Teils der zuktnftigen Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Informatio-
nen nicht vorliegen, ist eine Rickstellungsbildung nach IAS 19 nicht zulassig. Die Verpflich-
tungen sind deshalb gemaB IAS 19.30a wie beitragsorientierte Plane zu bilanzieren.

Die laufenden Beitragszahlungen haben wir als Aufwendungen fiir Altersversorgung
der jeweiligen Jahre im operativen Ergebnis ausgewiesen. Die Beitragszahlungen an die
VBL belaufen sich auf rund 25 Tsd. Euro (Vorjahr: 26 Tsd. Euro). Bei fortbestehender Mit-
gliedschaft in der VBL bestehen mit Zahlung der laufenden Beitrdage fur die Krankenhaus
am Crivitzer See GmbH keine weiteren Leistungsverpflichtungen.

(22) Ubrige Riickstellungen

in Tsd. € Bestand Zugang Verbrauch Auflosung Bestand
01.01.2008 31.12.2008

Ruckstellungen
fur Pachterneuerung 2.300 33 0 0 2.333
Ruckstellungen fur Altersteilzeit 802 251 351 0 702

Ruckstellungen
far Jubildaumszuwendungen 1.171 229 137 19 1.244
Ruckstellungen fur Archivierung 433 203 0 0 636

Ruckstellungen fur Versiche-

rungen und Ubrige Wagniskosten 5.061 1.147 652 0 5.556
9.767 1.863 1.140 19 10.471

Die Ruckstellung fur Pachterneuerung betrifft die Kosten fur die Verpflichtung zur Erneue-
rung und Instandsetzung der gepachteten Gegenstande und Raumlichkeiten einer Klinik.
Der Vermogensabfluss wird nach dem voraussichtlichen Auslaufen der zugrunde liegenden
langfristigen Mietvertrage — vorbehaltlich zuktnftiger Vertragsverldangerung — in 2011 erwar-
tet. Der Zugang 2008 belief sich auf 24 Tsd. Euro (Vorjahr: 24 Tsd. Euro).

Der restliche Zugang von 9 Tsd. Euro steht in Zusammenhang mit der Anmietung des
MVZ Leipzig. Die kuinftigen Ruckbaukosten wurden mit einem Zinssatz von 5,5 % abdiskon-
tiert und als Anschaffungsnebenkosten aktiviert.

Die Aufstockungsbetrage der Ruckstellungen fur Altersteilzeit werden zum Zeitpunkt der
Vereinbarung in Hohe der Inanspruchnahme zurtickgestellt. Die im Rahmen des Blockmo-
dells erdienten Betrdge werden wahrend der Beschaftigungsphase abgegrenzt und in Héhe
des noch nicht ausgezahlten abgezinsten Betrags passiviert. Im Jahr 2009 werden voraus-
sichtlich 210 Tsd. Euro in Anspruch genommen, in 2010 bis 2012 357 Tsd. Euro und in den
darauffolgenden zwei Jahren 31 Tsd. Euro.

Von den Ruckstellungen fir Jubilden werden voraussichtlich 153 Tsd. Euro im Geschafts-
jahr 2009 und 1.091 Tsd. Euro in den Folgejahren verbraucht.
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Die aufgrund des Unternehmenserwerbs gestiegene Ruckstellung fir Archivierung betrifft
die abgegrenzten Fremdkosten fur die Aufbewahrungspflicht von Geschaftsunterlagen.
Sie wird nicht abgezinst, da die Aufbewahrungsverpflichtung der Geschaftsunterlagen mit
dem Entstehen dieser Unterlagen beginnt und sich so von vornherein kein Zeitraum ergibt,
fur den eine Abzinsung vorzunehmen ist. Fiir das Geschaftsjahr 2009 und fur die Folgejahre
wird per Saldo kein Verbrauch dieser Riickstellung erwartet, da Verbrauch und Neuzufth-
rung in ahnlicher Hohe stattfinden werden.

Fur die restlichen Ruckstellungen wird mit einem Verbrauch im kommenden Jahr nicht
gerechnet.

(23) Passive latente Steuern
Analog der aktiven latenten Steuern wird auch fir die passiven latenten Steuern ein relevanter

Steuersatz von 15,825 % (Korperschaftsteuer, Solidaritatszuschlag) zugrunde gelegt. Die
passiven latenten Steuern stellen sich zum 31. Dezember 2008 bzw. zum Vorjahresstichtag

wie folgt dar:
in Tsd. € Differenzbetrag Darauf entfallende Steuern
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
Abwertung Jubilaumsriickstellung/
Ruckstellung fur Altersteilzeit 218 150 35 24
Steuerliche Firmenwert-
abschreibung 8.602 6.525 1.361 1.032

1.396 1.056
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Kurzfristige Schulden

Die unter den kurzfristigen Schulden ausgewiesenen Verbindlichkeiten haben eine Rest-
laufzeit von unter einem Jahr und sind mit ihrem Rickzahlungswert bzw. den fortgefihrten
Anschaffungskosten, die im Wesentlichen den Zeitwerten entsprechen, bilanziert.

Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten
(24) Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Versicherungen

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten und Versicherungen
betreffen fast ausschlieBlich die im Berichtsjahr aus den langfristigen Darlehensverbind-
lichkeiten in den kurzfristigen Bereich umgegliederten Tilgungsleistungen der kommenden
zwolf Monate. Bei den Verbindlichkeiten gegentber Versicherungen handelt es sich um
Falligkeitsdarlehen mit Festzinsvereinbarung, die gegentber drei Versicherungsgesellschaften
bestehen, die selbst Aktionare bzw. Tochterunternehmen von Aktionaren der Gesellschaft
sind und somit zur Kategorie nahestehende Unternehmen und Personen zahlen. Die Dar-
lehen in Hohe von insgesamt 61.355 Tsd. Euro sind durch Verpfandung von Anteilen einer
Tochtergesellschaft (Buchwert unverandert 161.971 Tsd. Euro) gesichert. Die Darlehen werden
mit 6,9 % p.a. verzinst und haben eine Laufzeit bis zum 31.Juli 2009. Im Berichtsjahr wur-
den hierauf 4.233 Tsd. Euro (Vorjahr: 4.233 Tsd. Euro) an Zinsen gezahlt. In 2009 werden
bis zur Rickzahlung voraussichtlich 2.470 Tsd. Euro an Zinsen anfallen.Von den im Berichts-
jahr von der MediClin AG neu aufgenommenen mittelfristigen Darlehen in Hohe von 10.000
Tsd. Euro sind 2.344 Tsd. Euro in 2009 zu tilgen. Des Weiteren besteht ein Zwischenfinan-
zierungskredit des Muritz-Klinikums Waren in Héhe von 8.127 Tsd. Euro. Mit der Erstattung
der zugesagten Fordermittel im 2. Quartal 2009 wird dieser in Hohe von 7.669 Tsd. Euro
getilgt. Die restlichen 458 Tsd. Euro werden 2010 abgelost.

(25) Verbindlichkeiten nach dem Krankenhausfinanzierungsrecht

Die Verbindlichkeiten nach dem Krankenhausfinanzierungsrecht betreffen noch nicht
zweckentsprechend verwendete pauschale Fordermittel nach landesrechtlichen Vorschriften
zur Krankenhausfinanzierung sowie Ausgleichsverpflichtungen nach der Bundespflegesatz-
verordnung bzw. dem Krankenhausentgeltgesetz. Die im Vorjahr mit Forderungen verrech-
neten Verbindlichkeiten aus einem schwebenden Geschaft in Hohe von 13,2 Mio. Euro aus
zugesagten Investitionsfordermitteln nach § 9 KHG bestehen nicht mehr.



in Tsd. €

Ruckstellungen fur
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(26) Ubrige Verbindlichkeiten

Sie betreffen im Wesentlichen:

Personalkosten 9.464 7.927
Ausstehende Tilgungsleistung 22 298
Abzufihrende Lohn- und Umsatzsteuer 3.318 2.992
Abgaben und Gebuhren 684 688
Energiekosten 508 85
Erhaltene Anzahlungen 53 137
Umgegliederte Tilgungsleistungen 979 180
Sonstige Verbindlichkeiten 3.119 2.250

18.147 14.557

(27) Riickstellungen

Jahresabschlusskosten 903 923 679 151 996

Ruckstellungen fur Abrechnungs-

risiken und Rechtsstreitigkeiten 1.944 2.588 447 1117 2.968
2.847 3.511 1.126 1.268 3.964

Die Ruckstellungen fur Jahresabschlusskosten berticksichtigen die voraussichtlichen Kosten
(Prtfungs-, Druck- und Veroffentlichungskosten) des Konzerns und der Tochtergesellschaften.
Die Ruckstellungen aus Abrechnungsrisiken und Rechtsstreitigkeiten resultieren unter
anderem aus den Prifungen nach § 275 SGB V und §17¢ Krankenhausfinanzierungsgesetz
durch den Medizinischen Dienst der Krankenversicherungen.
Vom Zugang entfallen 1,4 Mio. Euro auf eine der neu erworbenen Kliniken.

(28) Steuerschulden

Die Steuerschulden in Héhe von 2,8 Mio. Euro (Vorjahr: 2,3 Mio. Euro) enthalten die an
Finanzbehdrden abzufuhrende Kérperschaftsteuer und den Solidaritatszuschlag. Sie decken
die Verpflichtungen des laufenden Geschaftsjahres und der Vorjahre ab.
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Erlauterungen zur Konzerngewinn-
und -verlustrechnung

(29) Umsatzerlose

Samtliche Umsatzerl6se des Konzerns sind im Inland angefallen. Sie verteilen sich wie folgt
auf die einzelnen Segmente:

in Mio.€ 2008 2007
Postakut 230,6 211,8
Akut 184,6 143,1
Pflege 10,7 10,2
Sonstige Erlose 30,9 26,9
Umsatzerlose 456,8 392,0

davon gegentiber nahestehenden Unternehmen
und Personen 1,5 1,5

Zur Entwicklung der Umsatzerlose in den Segmenten verweisen wir auf unsere Ausfihrun-
gen im zusammengefassten Lagebericht und Konzernlagebericht.

Neben Dienstleistungserlésen beinhalten die sonstigen Erlése auch Verkaufserlose aus der
Abgabe von Apothekenwaren in Héhe von 1,5 Mio. Euro (Vorjahr: 1,1 Mio. Euro), aus Privat-
unterbringungen von 3,8 Mio. Euro (Vorjahr: 3,1 Mio. Euro) sowie Verkaufserlése aus den
Bereichen Cafeteria, Kiosk und Gasteessen von 4,2 Mio. Euro (Vorjahr: 3,6 Mio. Euro).

Die Erlése mit nahestehenden Unternehmen betreffen die Vergttung fiir das Objekt-
management von angemieteten Kliniken sowie Umsatzerlése aus Reha-, Akut- und Pflege-
leistungen mit privaten Versicherungsgesellschaften.

(30) Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage im Konzernabschluss enthalten im Wesentlichen Forder-
mittel nach dem KHG, Zuschusse der ¢ffentlichen Hand und periodenfremde Ertrage aus
der Auflésung von Riickstellungen von rund 1,3 Mio. Euro (Vorjahr: 0,5 Mio. Euro) sowie
Mietertrage.
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(31) Materialaufwand

Der Materialaufwand fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe hat sich gegentiber 2007 um
27,9 % (ohne Kraichgau-Klinik Gruppe + 3,9 %) erhoht. Der Aufwand fur bezogene Fremd-
leistungen stieg um 21,3 % (ohne Kraichgau-Klinik Gruppe + 11,2 %). Insgesamt lag der
Materialaufwand um 25,1% Uber dem Vorjahreswert. Bereinigt um die Neuakquisition der
Kraichgau-Klinik Gruppe ist ein Anstieg von 7,0 % zu verzeichnen. Als Materialaufwands-
quote errechnet sich ein Wert von 23,1 % (Vorjahr: 21,5 %).

(32) Personalaufwand

Der Personalaufwand in Hohe von 249,3 Mio. Euro lag um 14,5 % Uber dem Vorjahreswert
(217,6 Mio. Euro). Vom Gesamtanstieg um 31,7 Mio. Euro entfallen 26,2 Mio. Euro auf die
in 2008 neu konsolidierte Kraichgau-Klinik Gruppe. Die Personalquote verbesserte sich auf
54,6 % nach 55,5 % im Vorjahr. Die zusatzlich zur gesetzlichen Rentenversicherung ange-
fallenen Aufwendungen fur Altersversorgung beliefen sich einschlieBlich der Beitragszahlun-
gen an externe Versorgungseinrichtungen auf 3,4 Mio. Euro (Vorjahr: 2,8 Mio. Euro).

(33) Abschreibungen

Die Abschreibungen belaufen sich im Geschaftsjahr 2008 auf insgesamt 12,1 Mio. Euro (Vor-
jahr: 8,7 Mio. Euro) und entfallen mit 1.219 Tsd. Euro (Vorjahr: 636 Tsd. Euro) auf immaterielle
Vermogenswerte und mit 10.842 Tsd. Euro (Vorjahr: 8.075 Tsd. Euro) auf Sachanlagen. Der
Anstieg der Abschreibungen um insgesamt 3,4 Mio. Euro resultiert im Wesentlichen aus
dem Zugang des Anlagevermdgens der Kraichgau-Klinik Gruppe, auf die Abschreibungen
in Hohe von 2,7 Mio. Euro entfallen. Die Abschreibungsquote erhéhte sich insgesamt von
2,2 % auf 2,6 %. Ohne Berlcksichtigung der neu konsolidierten Kraichgau-Klinik Gruppe
lage die Abschreibungsquote fiir 2008 bei 2,3 %.

(34) Sonstige betriebliche Aufwendungen

GroBter Posten bei den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind mit 45,1 Mio. Euro
(Vorjahr: 37,1 Mio. Euro) Miet- und Pachtaufwendungen fur Immobilien und medizinische
Gerate. Hiervon betreffen 40,0 Mio. Euro (Vorjahr: 31,9 Mio. Euro) Leistungen an nahe-
stehende Personen nach IAS 24, wovon 39,2 Mio. Euro (Vorjahr: 31,1 Mio. Euro) die Miet-
zahlungen fur die in den Jahren 1999 und 2002 in einen Immobilienfonds eingebrachten
und zuriickgemieteten 21 Kliniken betreffen. 0,8 Mio. Euro (Vorjahr: 0,8 Mio. Euro) entfallen
auf die Liegenschaftsverwaltung der Objekte. Eine Zusammenstellung der zukinftigen
Mietzahlungen wird unter den sonstigen finanziellen Verpflichtungen dargestellt.
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Insgesamt liegen die sonstigen betrieblichen Aufwendungen mit 83,4 Mio. Euro um

14,8 Mio. Euro Uber dem Vorjahreswert (Vorjahr: 68,6 Mio. Euro). Von diesem Anstieg sind
5,7 Mio. Euro der Kraichgau-Klinik Gruppe zuzurechnen. Die Aufwandsquote stieg ins-
gesamt von 17,5 % auf 18,3 %. Neben den Mietkosten beinhalten die sonstigen betrieblichen
Aufwendungen vor allem Instandhaltungsaufwand in Héhe von 13,5 Mio. Euro (Vorjahr:
10,9 Mio. Euro), Versicherungsaufwendungen in Héhe von 2,9 Mio. Euro (Vorjahr: 2,4 Mio.
Euro), Rechts- und Beratungskosten mit 3,8 Mio. Euro (Vorjahr: 3,1 Mio. Euro), Gebuhren
und Abgaben mit 1,1 Mio. Euro (Vorjahr: 1,0 Mio. Euro) sowie Ubrige Aufwendungen mit ins-
gesamt 17,0 Mio. Euro (Vorjahr: 14,1 Mio. Euro), die eine Vielzahl von Aufwendungen mit
Wertansatzen von im Einzelfall nur untergeordneter Bedeutung enthalten.

(35) Finanzergebnis

Das Finanzergebnis setzt sich wie folgt zusammen:

in Tsd. € 2008 2007
Zinsen und ahnliche Ertrage 938 1.041
Zinsen und ahnliche Aufwendungen —7.601 -6.108

-6.663 -5.067

Die den Zinsertragen und Zinsaufwendungen zugrunde liegenden Finanzinstrumente sind
zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet und gemaB IAS 39 der Bewertungskategorie
~Loans and Receivables” zugeordnet.

in Tsd. € 2008 2007
Ertrdge aus Beteiligung 0 26
Zinsen und ahnliche Ertrage 938 1.015
davon aus:

Forderungen 157 320
Kontokorrent, Fest- und Tagesgeldanlagen 781 695
Zinsen und ahnliche Ertrage 938 1.041
davon Kraichgau-Klinik Gruppe 43 -

davon gegeniiber nahestehenden Unternehmen

und Personen 12 13
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in Tsd. € 2008 2007
Darlehenszinsen 7.004 5.723
Zinsaufwand Prozesskosten 199 232
Bereitstellungsprovisionen 32 23
Zinsen Wandelanleihe 6 6
Zinsen Finanzierungsleasing 142 =
Sonstiger zinsahnlicher Aufwand 218 124
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 7.601 6.108

davon Kraichgau-Klinik Gruppe 1.448 -

davon gegentiber nahestehenden Unternehmen
und Personen 5.544 4.240

Eine Zusammenstellung der zuklnftigen Zinszahlungen wird unter den langfristigen
Verbindlichkeiten dargestellt.

(36) Ertragsteuern

Die Ertragsteuern setzen sich wie folgt zusammen:

in Tsd. € 2008 2007
Tatsachliche Ertragsteuer 1.452 2.066
Latente Steuerabgrenzung 411 5.966

1.863 8.032

Per Saldo hat die Senkung des Korperschaftsteuersatzes nach der Unternehmensteuerreform
2008 das Konzernergebnis nach Steuern im Geschaftsjahr 2007 nicht zahlungswirksam
in Hohe von rund 4,1 Mio. Euro belastet, wovon 4,6 Mio. Euro den aktiven latenten Steuern
und 0,5 Mio. Euro den passiven latenten Steuern zuzurechnen sind.

Die Uberleitung vom Ergebnis vor Ertragsteuern auf den Ertragsteueraufwand stellt sich
wie folgt dar:

in Tsd. € 2008 2007
Konzernergebnis vor Steuern 9.136 13.799
daraus rechnerische Steuerbelastung 1.446 3.639
Steuerwirkung aus:
Steuersatzanderung 0 4.144
KSt-Guthaben SEStEG -55 -106
Verlustvortrage 0 0
Nicht abzugsfahige Aufwendungen 223 26
Steuern Vorjahre und Sonstiges 249 329

Tatsachlicher Steueraufwand 1.863 8.032




MediClin AG > Konzernabschluss fur das Geschaftsjahr 2008

(37) Gewinn je Aktie

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie wird berechnet, indem der Quotient aus dem Gewinn,
der den Eigenkapitalgebern zusteht, und der durchschnittlichen Anzahl von ausgegebenen
Aktien wahrend des Geschaftsjahres — mit Ausnahme der eigenen Anteile, die das Unter-
nehmen selbst halt — gebildet wird.

2008 2007
Den Eigenkapitalgebern zurechenbares Ergebnis in Tsd. € 7.080 5.729
Durchschnittliche Anzahl an ausgegebenen Aktien in Tsd. 32.447 31.500
Unverwassertes Ergebnis je Aktie in € 0,22 0,18

Das verwasserte Ergebnis je Aktie berlcksichtigt die potenziell verwassernde Anzahl von
Aktien aus den ausgegebenen Wandelschuldverschreibungen. Die Berechnung unterstellt
eine Ausibung der Bezugsrechte zum Beginn des Geschaftsjahres und zum fir den Aus-
Ubenden gunstigsten Kurs, wobei der Nettogewinn um den Zinsaufwand und den Steuer-
effekt bereinigt wird.

in Tsd. € 2008 2007
Ergebnis, das auf die Eigenkapitalgeber entfallt 7.080 5.729
Zinsaufwand der Wandelschuldverschreibung 6 6
Laufende bzw. latente Steuern auf den Zinsaufwand -1 -2

Gewinn zur Bestimmung des verwasserten

Gewinns je Aktie 7.085 5.733
Durchschnittliche gewichtete Anzahl von ausgegebenen

Aktien in Tsd. 32.447 31.500
Aktienoptionen in Tsd. 250 250
Anpassungen fir angenommene Umwandlung

der Wandelschuldverschreibungen in Tsd. 250 250
Durchschnittliche gewichtete Anzahl an Aktien

flr das verwasserte Ergebnis je Aktie in Tsd. 32.697 31.750

Verwassertes Ergebnis je Aktie in € 0,22 0,18
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Sonstige Angaben

Anzahl der Mitarbeiter

Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl nach Vollzeitkréften ohne Vorstand, Geschaftsfuhrer
und Auszubildende stellt sich wie folgt dar:

Vollzeitkrafte 2008 2007 Veranderung
Arztlicher Dienst 662 607 + 55
Pflegedienst 1.871 1.665 + 206
Medizinisch-technischer Dienst 1.319 1.182 + 137
Funktionsdienst 336 298 + 38
Medizinischer Dienst 4.188 3.752 + 436
Wirtschafts- und Versorgungsdienst 917 796 +121
Technischer Dienst 100 180 -80
Verwaltung 482 422 + 60
Sonstiges Personal 66 68 -2
Nicht medizinischer Dienst 1.565 1.466 +99

5.753 5.218 + 535

Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Gesamtverpflichtungen des Konzerns aus Mieten, Leasingvertragen und fixen Neben-
kosten belaufen sich im Berichtsjahr auf 44,6 Mio. Euro (Vorjahr: 36,6 Mio. Euro). Davon
entfallen 39,2 Mio. Euro (Vorjahr: 31,1 Mio. Euro) auf langfristig angemietete Immobilien.
Diese mit langfristigen Vertragen geleasten 21 Immobilien sind aufgrund der vertraglichen
Grundlagen nach IAS 17 als Operate-Leasing-Verhaltnisse zu klassifizieren. Die zugrunde
liegenden Mietvertrage haben eine Laufzeit bis zum 31. Dezember 2027. Die Vertrage sehen
eine jahrliche Mietanpassung in Hohe der Veranderung des Verbraucherpreisindex fur
Deutschland — maximal 2 % p. a. - vor. Bis zum Jahr 2007 wurden fur zehn der angemiete-
ten Immobilien Mietnachlasse von rund 7 Mio. Euro p.a. gewahrt. Verbunden mit dieser
Mietreduktion wurde eine performanceabhangige Ruickzahlung (Mietzuzahlungen) verein-
bart, die abhangig vom Erreichen wirtschaftlicher Erfolgsparameter der im Fonds befind-
lichen Kliniken ist. Erfolgsparameter ist die Summe der gepriften Betriebsergebnisse eines
Geschaftsjahres vor Zinsen und Steuern (EBIT) aller 21 gemieteten Kliniken. Die Hohe der
Mietzuzahlung betragt 50 % des Betrags, um den die EBIT-Summe des jeweiligen Geschéfts-
jahres einen kritischen Wert Ubersteigt. Insgesamt ist die maximale potenzielle Mietzuzah-
lung auf die Mietminderung von rund 21 Mio. Euro begrenzt. Fur diese urspringlich bis zum



MediClin AG > Konzernabschluss fur das Geschaftsjahr 2008

Jahr 2024 von Tochtergesellschaften abgeschlossenen und in 2004 um drei Jahre bis zum
31.Dezember 2027 verlangerten Mietvertrage hat die MediClin AG gegentber dem Erwer-
ber und Vermieter eine Burgschaft auf Zahlung des Mietzinses zuzlglich der Betriebskosten
abgegeben. Die Verpflichtung des im Zusammenhang mit den Mietvertragen abgeschlosse-
nen Liegenschaftsverwaltungsvertrags belief sich im Geschaftsjahr auf 0,8 Mio. Euro (2009:
0,8 Mio. Euro; 2010 bis 2013: 3,2 Mio. Euro; 2014 bis 2027: 11,1 Mio. Euro). Die Aufwen-
dungen fir sonstige Mieten und Pachten beliefen sich auf 2.096 Tsd. Euro (Vorjahr: 2.525
Tsd. Euro).

Insgesamt stellen sich die zukinftigen Verpflichtungen der wesentlichen Miet- und
Leasingvertrage fur Immobilien wie folgt dar:

in Mio. € Nominalwert Nominalwert
31.12.2008 31.12.2007

Fallig in bis zu 1 Jahr 41,2 40,8
Fallig in 1 bis5 Jahren 160,9 160,8
Fallig nach Uber 5 Jahren 555,2 588,2
757,3 789,8

An Leasingaufwendungen fir Mobilien wie Fahrzeuge, Buroausstattungen und Medizin-
technik wurden im Geschaftsjahr 2.543 Tsd. Euro (Vorjahr: 2.196 Tsd. Euro) aufgewendet.
Diese Leasingvertrage weisen Laufzeiten zwischen zwei und maximal funf Jahren auf. Da
die Vertrage revolvierend erneuert werden, geht die MediClin davon aus, dass die Gesamt-
verpflichtungen des Konzerns aus diesen Miet- und Leasingvertragen in den nachsten
Jahren jeweils in vergleichbarer Hohe anfallen werden. Sie werden sich voraussichtlich wie
folgt entwickeln:

in Mio. € Nominalwert Nominalwert
31.12.2008 31.12.2007

Fallig in bis zu 1 Jahr 1,6 1,8
Fallig in 1 bis5 Jahren 2,4 4,1
Fallig nach tber 5 Jahren 0,2 0,2

4,2 6,1
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Die Leasingverbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingvertragen weisen fir die Mindest-
leasingzahlungen folgenden Zahlungsverlauf auf:

in Mio. € Nominalwert Nominalwert
31.12.2008 31.12.2007

Fallig in bis zu 1 Jahr 1,1 -
Fallig in 1 bis 5 Jahren 3,4 _
Fallig nach tber 5 Jahren 13,6 —
18,1 -

Im Zusammenhang mit der Leasingvereinbarung zwischen dem Rehabilitationszentrum
Gernsbach und dem Leasinggeber der VR-LEASING ABYDOS GmbH & Co.KG hat die MediClin
eine Vertragseintrittserklarung abgegeben, in der sie sich verpflichtet, in den Leasingver-
trag einzutreten, wenn in den Vermdgensverhaltnissen des Leasingnehmers Rehabilitations-
zentrum Gernsbach eine so wesentliche Verschlechterung eintritt, dass die Erftllung des
Vertrags gefahrdet wird.

Im Rahmen des Erwerbs der MediClin Muritz-Klinikum GmbH hat die MediClin dem Ver-
kaufer die Fortfihrung garantiert. Daneben wurde dem Verkaufer vertraglich zugesagt, im
Rahmen von Investitionsvorhaben 10,0 Mio. Euro durch Erhéhung des Eigenkapitals der Tochter-
gesellschaft MediClin Miritz-Klinikum GmbH zu tragen. Das Eigenkapital der Tochterge-
sellschaft ist in 2002 um 6 Mio. Euro erhoht worden. Die Realisierung des Investitionsvor-
habens wurde in 2008 abgeschlossen.

Aus der Begebung der Wandelschuldverschreibung besteht die Pflicht — falls das Options-
recht in Anspruch genommen wird —, bis ldngstens zum 21. Februar 2010 bis zu 250.000
Stammaktien zu einem Preis von 1,88 Euro je Aktie zu liefern. Die Verpflichtung aus der Ver-
zinsung der Wandelschuldverschreibung betragt 6 Tsd. Euro p. a. (Zinssatz 2,5 % p. a.).

Weiterhin bestehen Verpflichtungen in groBerem Umfang aus Laborvertréagen, Fern-
warmelieferungsvertragen, Arzneimittel- und Sterilgutversorgung sowie Reinigungs- und
Cateringvertragen. Den hochgerechneten voraussichtlichen Zahlungsverlauf zeigt nachfolgende
Ubersicht:

in Mio. € Nominalwert Nominalwert
31.12.2008 31.12.2007

Fallig in bis zu 1 Jahr 2,9 2,6
Fallig in 1 bis5 Jahren 2,5 2,5
Fallig nach Gber 5 Jahren 0,6 0,9
6,0 6,0

Weitere wesentliche Haftungsverhaltnisse oder finanzielle Verpflichtungen bestehen am
Bilanzstichtag nicht.
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Finanzrisikomanagement

Durch seine Geschaftstatigkeit ist der Konzern in erster Linie einem Kreditrisiko sowie
einem Liquiditats- und Refinanzierungsrisiko ausgesetzt. Unter Kreditrisiko versteht
man das Risiko der Zahlungsunfahigkeit oder der Verschlechterung der Bonitat eines Ver-
tragspartners. Da die MediClin ihre Umsatze fast vollstandig (ca. 98 %) mit Rentenver-
sicherungstragern sowie gesetzlichen und privaten Krankenversicherungen abwickelt, ist
dieses Risiko als gering einzustufen. Das Liquiditatsrisiko ist die Gefahr, dass die MediClin
ihren gegenwartigen und zukinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht zeitgerecht bzw.
nicht in voller Hohe nachkommen kann. Ein Refinanzierungsrisiko entsteht als spezielle
Auspragung des Liquiditatsrisikos, wenn bei Bedarf die erforderliche Liquiditat nicht zu
den erwarteten Konditionen beschafft werden kann. Ein vorsichtiges Liquiditatsmanage-
ment schlieBt das Halten einer ausreichenden Reserve an flissigen Mitteln, die Moglichkeit
zur Finanzierung durch einen addquaten Betrag an zugesagten Kreditlinien und mittelfristig
die Fahigkeit zur Emission am Markt ein.

Aufgrund der in den letzten Jahren verstarkten Dynamik des Geschaftsumfelds, in dem
der Konzern operiert, ist es Ziel der Unternehmensfihrung, die notwendige Flexibilitat in
der Finanzierung beizubehalten, indem ausreichend ungenutzte Kreditlinien bestehen. Eine
weitere SicherungsmaBnahme ist die konzernweite Liquiditatsversorgung durch ein zentrales
Cashpool-Management. Freie liquide Mittel werden als kurzfristige Termingeldanlagen an-
gelegt. Daneben besteht ein Zinsrisiko aus der méglichen Veranderung des Marktzinsniveaus.
Diesem Risiko wird durch sachgerechte Laufzeiten begegnet.

Das maximale Ausfallrisiko ist durch den in der Bilanz angesetzten Buchwert jedes
finanziellen Vermogenswerts ersichtlich. Da bei den Forderungen die Vertragspartner aner-
kannte Finanzeinrichtungen sind, geht der Konzern davon aus, dass sie ihre Verpflichtungen
erfullen. Daher ist der Konzern der Auffassung, dass sich sein maximales Ausfallrisiko mit
dem Betrag der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und der Summe anderer
kurzfristiger Vermogenswerte, abzlglich der zum Bilanzstichtag bertcksichtigten Wertbe-
richtigungen, deckt. Darlehen in Hohe von 61.355 Tsd.Euro gegenlber Versicherungsge-
sellschaften, die auch Aktionare der MEDICLIN Aktiengesellschaft sind, werden zum
31.Juli 2009 zur Ruckzahlung fallig.
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Aufsichtsrat
Dem Aufsichtsrat gehdrten im Geschaftsjahr 2008 folgende Mitglieder an:

Gunter Schlatter (Vorsitzender), Koéln
Vorsitzender des Vorstands i. R. der Provinzial Rheinland Versicherung AG, Dusseldorf
Aufsichtsratsmandate:
Vorsitzender des Aufsichtsrats
Litos Immobilien AG, Miinchen
Mitglied des Aufsichtsrats
DIC Deutsche Immobilien Chancen AG & Co. KGaA, Frankfurt am Main
VG Institutional Funds GmbH, Wiesbaden

Hans Hilpert!' (stellvertretender Vorsitzender), Kirkel
Sporttherapeut, MediClin GmbH & Co. KG, Zweigniederlassung Blieskastel

Michael Bock, Disseldorf
Mitglied des Vorstands der Provinzial Rheinland Versicherung AG, Diisseldorf
Aufsichtsratsmandate:
Vorsitzender des Aufsichtsrats

Avenue des Arts 35 S.A., Brissel
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

KDV Kapitalbeteiligungsgesellschaft der Deutschen Versicherungswirtschaft AG, Berlin
Mitglied des Aufsichtsrats

DIC Asset AG, Frankfurt am Main

DIC Capital Partners Beteiligungs GmbH, Minchen

DIC Capital Partners Verwaltungs GmbH, Minchen

GRR AG, Erlangen

Litos Immobilien AG, MUnchen

MUK Kapitalbeteiligungsgesellschaft mbH, Kéin

Dr. Daniel von Borries, Minchen
Mitglied des Vorstands der ERGO Versicherungsgruppe AG, Dusseldorf
Aufsichtsratsmandate:
Vorsitzender des Aufsichtsrats
KarstadtQuelle Versicherungs AG, Nurnberg
KarstadtQuelle Lebensversicherungs AG, Nirnberg
KarstadtQuelle Krankenversicherungs AG, Nurnberg
Vorsorge Lebensversicherung AG, Hilden
Mitglied des Aufsichtsrats
GFKL Financial Services AG, Essen (bis Januar 2008)
KarstadtQuelle Bank AG, Neu-Isenburg (bis Januar 2009)
MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH, Mtnchen
VICTORIA Volksbanken AG, Wien (bis Marz 2008)
Osterreichische Volksbanken AG, Wien (bis Mai 2008)

T Aufsichtsratsmitglied der Arbeitnehmervertreter
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Gerd Dielmann’, Berlin
Gewerkschaftssekretar bei der Bundesverwaltung von ver.di

Prof. Dr. Erich Donauer’, Plau am See
Arztlicher Direktor, MediClin GmbH & Co. KG, Zweigniederlassung Krankenhaus Plau am See

Walburga Erichsmeier’, Blomberg
Medizinisch-technische Assistentin, MediClin GmbH & Co. KG, Zweigniederlassung
Horn-Bad Meinberg

Carsten Heise, Neuss
Rechtsanwalt und Geschaftsfihrer der Deutschen Schutzvereinigung fir Wertpapierbesitz e. V.,
Dusseldorf
Mitglied des Beirats
Institut fur Vermogensaufbau (IVA) AG, Minchen
Mitglied des Glaubigerausschusses
WCM Beteiligungs- und Grundbesitz-Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
WCM Beteiligungs- und Verwaltungs GmbH & Co. KG, Frankfurt am Main
WCM Beteiligungs- und Verwaltungs GmbH, Frankfurt am Main
WAPME Systems AG, Disseldorf

Dr. Jochen Messemer, Koln
Mitglied des Vorstands der ERGO Versicherungsgruppe AG, Dusseldorf
Mitglied des Vorstands der ERGO International AG, Dusseldorf
Aufsichtsrats- und Verwaltungsratsmandate:
Vorsitzender des Aufsichtsrats
Storebrand Helseforsikring AS, Oslo
ArztPartner almeda AG, Miunchen
MedWell Gesundheits-AG, Koln
Vorsitzender des Verwaltungsrats
DKV Belgium, Brussel
DKV Luxembourg S.A., Luxemburg
DKV Globality S.A., Luxemburg
Mitglied des Beirats
MEDCOM ARZTRECHNUNGS-SERVICE GMBH, Kéln
Mitglied des Verwaltungsrats
DKV Seguros y Reaseguros S.A.E., Saragossa
ERGO Generales Seguros y Reaseguros, S.A., Madrid
ERGO Vida S.A., Saragossa
ERGO ltalia S. p. A., Mailand
Union Medica la Fuencisla S.A. Compania de Seguros, Saragossa

1 Aufsichtsratsmitglieder der Arbeitnehmervertreter



Klaus Miller', Oberthal

Sport- und Freizeittherapeut, MediClin GmbH & Co. KG, Zweigniederlassung St. Wendel

Udo Rein’, Frankfurt am Main

Rechtsanwalt und Geschaftsfihrer Marburger Bund Landesverband Hessen, Frankfurt am Main

Dr. Hans Rossels, Kall
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Geschaftsfiihrer des Kreiskrankenhauses Mechernich, Mechernich

Vorsitzender des Aufsichtsrats

Gemeinnitzige Gesellschaft der Franziskanerinnen zu Olpe mbH, Olpe

Marienhospital Brithl GmbH, Bruhl

Mitglied des Aufsichtsrats

Katholische Kranken- und Altenhilfe Rhein-Sieg gGmbH, Troisdorf

Mitglied des Verwaltungsrats

Deutsche Krankenhausverlagsgesellschaft (DKVG), Dusseldorf

Ausschiisse des Aufsichtsrats

Prasidialausschuss
Gunter Schlatter (Vorsitz)
Gerd Dielmann

Hans Hilpert

Dr. Jochen Messemer

Vermittlungsausschuss
gemaf § 27 MitbestG
Gunter Schlatter (Vorsitz)
Hans Hilpert

Dr. Jochen Messemer
Udo Rein

Prifungsausschuss

Dr. Daniel von Borries (Vorsitz)
Michael Bock

Prof. Dr. Erich Donauer
Walburga Erichsmeier

Carsten Heise

Klaus Muller

Nominierungsausschuss
Gunter Schlatter

Carsten Heise

Dr. Hans Rossels

1 Aufsichtsratsmitglieder der Arbeitnehmervertreter
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Beirat
Der Beirat der MediClin beschaftigt sich mit Fragen zur Entwicklung im Gesundheitswesen,
insbesondere im Hinblick auf die zukinftige gesundheitspolitische und wirtschaftliche Ausge-
staltung der medizinischen Versorgung in Akuthausern und Einrichtungen der medizinischen
Rehabilitation.

Am 24. Oktober 2008 wurde der Beirat vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats
fur die Dauer von zwei Jahren wiederbestellt. Dem Beirat gehoren sechs Mitglieder an.

Dr. J6rg W. Knorn (Vorsitzender)

Dr. Andreas Tecklenburg (Sprecher des Beirats), Vizeprasident und Vorstand Ressort
Krankenversorgung der Medizinischen Hochschule Hannover

Prof. Dr. Axel Ekkernkamp, Arztlicher Direktor und Geschéftsfiihrer des Unfallkranken-
hauses Berlin

Irmtraut Giirkan, Kaufmannische Direktorin des Universitatsklinikums Heidelberg

Dr. Brigitte Mohn, Vorsitzende des Vorstands der Stiftung Deutsche Schlaganfallhilfe
Prof. Dr. Giinter Neubauer, Leiter des Instituts fur Gesundheitsokonomik, Universitat der
Bundeswehr, MUnchen

Vorstand

Vorstande der MEDICLIN Aktiengesellschaft im Geschaftsjahr 2008 waren:

Dr. Ulrich Wandschneider, Vorsitzender des Vorstands, Hamburg

Frank Abele, Vorstand Finanzen, Gerlingen
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Organbeziige

Die Vergutung an den Vorstand belief sich im abgelaufenen Geschaftsjahr auf 1.572 Tsd. Euro
(Vorjahr: 1.446 Tsd. Euro), fur den Aufsichtsrat auf 83 Tsd. Euro (Vorjahr: 83 Tsd. Euro) und
flr den Beirat auf 65 Tsd. Euro (Vorjahr: 70 Tsd. Euro). Der Ausweis der Aufsichtsrats- und Bei-
ratsvergutung erfolgt ohne Umsatzsteuer. Weiter ist einem Vorstand ein Optionsrecht aus
der Begebung einer Wandelschuldverschreibung eingeraumt, bis langstens zum 21. Februar
2010 bis zu 250.000 Stammaktien zu einem Preis von 1,88 Euro je Aktie (davon Barzuzah-
lung 0,88 Euro) zu erwerben. Der beizulegende Zeitwert des Optionsrechts zum Zeitpunkt
der Gewahrung betrug 47.500 Euro.

Die Angaben nach §314 Abs. 1 Nr. 6a Satz 5—9 HGB sowie weitere Angaben zu den
Organbezlgen und -krediten von Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats, die Struktur
der Vergutungssysteme sowie die individualisierten Beztige werden im zusammengefassten
Lagebericht und Konzernlagebericht der MEDICLIN Aktiengesellschaft im Vergitungsbericht
dargestellt.

Berichterstattung liber Beziehungen zu nahestehenden Personen
gemaB IAS 24

Die Geschaftsbeziehungen mit nahestehenden Unternehmen und Personen werden zu
markttblichen Konditionen abgewickelt und stellen sich wie folgt dar:

in Mio. € 2008 2007
Ertrdge

Umsatze aus Postakut-, Akut- und Pflegeleistungen 1,1 1,1

Einnahmen Objektmanagement 0,4 0,4
Aufwendungen

Leasingaufwendungen 39,2 31,1

Kosten Liegenschaftsverwaltung 0,8 0,8

Versicherungspramien 0,9 0,8

Provisionszahlungen Kapitalerhohung 0,5 -

Zinsaufwendungen 5.5 4,2
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in Mio. € 31.12.2008 31.12.2007
Forderungen

Ruickzahlungsanspruch aus Vorfinanzierung

Klinikerweiterungen/BaumaBnahmen 0,3 0,6

Darlehen gegenuber Vorstand 0,3 0,3

Verbindlichkeiten
Versicherungsdarlehen 61,4 61,4
Wandelschuldverschreibung 0,3 0.3

Herr Glnter Schlatter, Aufsichtsratsvorsitzender, ist ebenfalls Aufsichtsratmitglied bei der
IVG Institutional Funds GmbH, Wiesbaden, mit der umfangreiche Leasinggeschafte sowie
zwei daraus resultierende Vertrage Uber die Liegenschaftsverwaltung und das Objektmanage-
ment bestehen.

Im Rahmen dieser Vertrage hat die MediClin Rickzahlungsanspriiche an die IVG Institu-
tional Funds GmbH aus der Vorfinanzierung von Klinikerweiterungen und anderen BaumaB-
nahmen.

Die entsprechenden Aufwendungen bzw. Ertrage sind in der Gewinn- und Verlustrech-
nung unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen bzw. Umsatzerlésen und die noch
offenen Schuldposten in der Bilanz unter den Verbindlichkeiten bzw. Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen und Ubrigen Vermdgenswerten ausgewiesen.

Eine ausfuhrliche Darstellung der Leasinggeschafte findet sich unter den Haftungsver-
haltnissen und sonstigen finanziellen Verpflichtungen.

Mit der VR-LEASING ABYDOS GmbH & Co. Immobilien KG wurde im Geschéftsjahr eine
Sale-and-Leaseback-Vereinbarung Uber die Grundstiicke und Gebaude der Rehabilita-
tionszentrum Gernsbach/Schwarzwald GmbH & Co. KG abgeschlossen, die mit einem Kapi-
talanteil von 47,00 % an der VR-LEASING ABYDOS GmbH & Co. Immobilien KG beteiligt
ist. Einzelheiten Uber den Vertrag, Vertragsbedingungen und bilanzielle Behandlung dieser
Finanzierungsleasingvereinbarungen werden ausfuhrlich bei den Erlauterungen zur Bilanz
bei der Besprechung des Sachanlagevermdégens (Finanzierungsleasing) dargestellt. In 2008
wurden hierfur, einschlieBlich Verwaltungskosten, Zahlungen in Héhe von 49 Tsd. Euro
geleistet.

Das Aufsichtsratsmitglied Michael Bock ist Mitglied des Vorstands der Provinzial Rhein-
land Versicherung AG, die direkt Stimmrechte an der MediClin AG halt und mit der Finanz-
und Kreditbeziehungen zu marktiblichen Konditionen bestehen.

Die Aufsichtsrate Dr. Daniel von Borries und Dr. Jochen Messemer sind Mitglieder des
Vorstands der ERGO Versicherungsgruppe AG und leitende Mitarbeiter in Tochtergesell-
schaften der Minchener Riickversicherungs-Gesellschaft AG. Mit diesen und anderen Tochter-
gesellschaften der Miinchener Rickversicherungs-Gesellschaft AG, Minchen, die indirekt
Stimmrechte an der MediClin AG halt, bestehen unter anderem Finanz- und Kreditbeziehungen
zu marktublichen Konditionen.
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Die Provinzial Rheinland Versicherung AG sowie zwei Tochtergesellschaften der Minchener
Ruckversicherungs-Gesellschaft AG haben der MediClin AG drei Darlehen mit gleichlauten-
den Konditionen mit einem Volumen von insgesamt 61,4 Mio. Euro zur Verfliigung gestellt,
die in 2009 zur Rickzahlung fallig sind. Diese Versicherungsdarlehen bestehen seit 2005
in unveranderter Hohe und mit den gleichen Zinskonditionen. Die Besicherung der Darlehen
erfolgt durch Verpfandung der Geschaftsanteile an einer Konzerngesellschaft. Die in der
Gewinn- und Verlustrechnung verausgabten Zinsaufwendungen fir die drei Darlehen belie-
fen sich auf 4.233 Tsd. Euro (Vorjahr: 4.233 Tsd. Euro); die korrespondierenden Schuldposten
sind in der Bilanz unter den kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten ausgewiesen.

Weiterhin bestehen unterschiedlichste Versicherungsvertrage mit Tochtergesellschaften
der ERGO Versicherungsgruppe. Die Aufwendungen fur diese Versicherungspramien beliefen
sich in den Vorjahren 2006 und 2005 auf 1,0 Mio. Euro bzw. 0,9 Mio. Euro.

Daneben finden in sehr geringem MafBe Umsatze aus Postakut-, Akut- und Pflegeleis-
tungen mit drei Krankenversicherungen statt, die ebenfalls zum Konzernverbund der ERGO-
Versicherungsgruppe zahlen. Diese Umsatze machen weniger als 0,3 % der Umsatzerlose
aus. In den Jahren 2006 und 2005 beliefen sich diese Umséatze auf 0,9 Mio. Euro bzw. 0,8
Mio. Euro.

Durch den Erwerb der Kraichgau-Klinik AG zahlt die Landesbank Baden-Wurttemberg
(LBBW) ab 2008 zum Kreis der nahestehenden Personen, da die LBBW den Aufsichtsrats-
vorsitzenden sowie zwei weitere Aufsichtsrate im Aufsichtsrat der Kraichgau-Klinik AG stellt.
Fur die im Rahmen des Erwerbs der Kraichgau-Klinik AG Gbernommenen Restdarlehen
von rund 31 Mio. Euro, die entsprechend der Kaufvereinbarung in 2008 zurtickgefiihrt wur-
den, wurden 1,3 Mio. Euro an Zinsen aufgewendet. Mit Vertrag vom 19. Februar 2008 hat
die MediClin AG in Zusammenhang mit dieser Ruckzahlung Darlehensverbindlichkeiten in
Hohe von 19,9 Mio. Euro von der LBBW im Rahmen eines Forderungskaufs erworben. Im
Rahmen des Erwerbs wurde die Kraichgau-Klinik Gruppe durch die LBBW von Darlehen in
Hohe von rund 16 Mio. Euro freigestellt.

Das Darlehen gegentber dem Vorstand und die Wandelschuldverschreibung resultieren
aus der dem Vorstand gewahrten aktienbasierten Vergutung. Hierftr wurden 6 Tsd. Euro an
Zinsen gezahlt und 12,5 Tsd. Euro an Zinsen vereinnahmt. Vgl. hierzu die Erlauterungen im
Vergiitungsbericht des zusammengefassten Lageberichts und Konzernlageberichts.

Entsprechenserkldarung Deutscher Corporate Governance Kodex
(§ 161 AktG)

Die Entsprechenserklarung der MEDICLIN Aktiengesellschaft nach § 161 AktG wurde und
wird den Aktionadren immer in der aktuellen Fassung auf den Internetseiten der Gesellschaft
dauerhaft zuganglich gemacht.
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Honorar des Abschlusspriifers

Fur Abschlusspriifungstatigkeiten und sonstige Leistungen wurden im Geschaftsjahr an
den Konzernabschlusspriifer folgende als Aufwand erfasste Honorare geleistet:

in Tsd. € 2008 2007
Abschlussprifung 480 480
Sonstige Bestatigungs- oder Bewertungsleistungen 0
Steuerberatungsleistungen 0
Sonstige Leistungen 98 5

578 485

Ergebnisverwendungsvorschlag

Es wird vorgeschlagen, aus dem Bilanzgewinn der MEDICLIN Aktiengesellschaft zum
31.Dezember 2008 in Hohe von 11.857.545,76 Euro

einen Teilbetrag von 2.362.500,00 Euro zur Zahlung einer Dividende in H6he von 5 Cent
pro Aktie auf die insgesamt 47.250.000 dividendenberechtigten Aktien zu verwenden;
den verbleibenden Teilbetrag von 9.495.045,76 Euro auf neue Rechnung vorzutragen.

Frankfurt am Main, 3. Marz 2009

| ﬂ/wu, f %V

Dr. Ulrich Wandschneider Frank Abele
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaR den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsatzen der Konzernabschluss der MEDICLIN Aktiengesellschaft ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns ver-
mittelt und im zusammengefassten Lagebericht und Konzernlagebericht der Geschaftsverlauf
einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesent-
lichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben
sind.

Frankfurt am Main, 3. Méarz 2009

PV

Dr. Ulrich Wandschneider Frank Abele
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Bestatigungsvermerk

Wir haben den von der MEDICLIN Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, aufgestellten Konzern-
abschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Eigenkapitalveranderungs-
rechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang — sowie den zusammengefassten Lagebericht
und Konzernlagebericht fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2008 bis zum 31. Dezember
2008 geprift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und zusammengefasstem Lagebericht
und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den er-
ganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in
der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf
der Grundlage der von uns durchgeftihrten Priifung eine Beurteilung Gber den Konzernab-
schluss und den zusammengefassten Lagebericht und Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren,
dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernab-
schluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch den
zusammengefassten Lagebericht und Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatig-
keit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen
Uber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben im
Konzernabschluss und im zusammengefassten Lagebericht und Konzernlagebericht tber-
wiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der
JahresabschlUsse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung
des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze
und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts und
Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere
Grundlage fr unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend
nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der zusammengefasste Lagebericht und
Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukunf-
tigen Entwicklung zutreffend dar.

Freiburg, 6. Marz 2009
BDO Deutsche Warentreuhand AG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Preis) (ppa. Sackmann)
Wirtschaftsprufer Wirtschaftspruferin
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Seit 2001 teilen sich die Gyndkologin Paloma Depping und die Internistin Ursula Perret eine Stelle als

Oberarztin in der onkologischen Fachklinik der MediClin Rose Klinik. Von diesem Teilzeitmodell profitieren

sowohl die beiden berufstatigen Mutter als auch die Klinik als Arbeitgeber.

Wir haben hier in der Klinik eine familiengerechte Arbeitswelt aufgebaut

Frau Depping, Frau Perret, wie ist Ihr Teilzeitmodell hier
vor Ort entstanden?

> Paloma Depping: Vor acht Jahren haben wir gezielt eine
Internistin fir die onkologische Klinik gesucht. Da ich nach
der Geburt meines zweiten Kindes ohnehin Stunden reduzie-
ren wollte, habe ich Frau Perret nach ihrer Babypause den
Vorschlag gemacht, sich die Stelle in der Fachklinik fiir Onko-
logie mit mir zu teilen. Wir sind zunachst selbst aktiv ge-
worden. Von unseren Kollegen in der Abteilung haben wir
die notige Riickendeckung, und die Klinikleitung zeigt ein
hohes Maf$ an Flexibilitat.

Wie haben Sie das Teilzeitmodell organisiert?

> Ursula Perret: Wir haben die Aufgabenbereiche aufgeteilt.
Jede von uns hat zugeordnete Assistenzarzte, mit denen wir
uns tiglich abstimmen. Gibt es in einer Woche besonders viele
Patientenaufnahmen, arbeiten wir linger und bauen die Uber-
stunden zu einem spiteren Zeitpunkt ab. Wir konnen unsere
Arbeitszeit insgesamt gut einplanen. Am wichtigsten ist eine
gute und vertrauensvolle Abstimmung innerhalb der Abtei-
lung. Wir unterstiitzen uns gegenseitig und versuchen, mog-
lichst flexibel zu reagieren, zum Beispiel wenn mal ein Kind

krank wird. Dass die Klinikleitung individuelle Absprachen

zuldsst und es auch auf dieser Ebene ein gegenseitiges Ver-
trauensverhaltnis gibt, wissen wir sehr zu schitzen.

> Paloma Depping: Auch fiir mich sind die gute Zusammen-
arbeit innerhalb der Abteilung und die Unterstiitzung sei-
tens der Klinik die wichtigsten Aspekte. Als meine Tochter
noch ein Baby war, habe ich sie schon mal im Korbchen
mit in die Klinik genommen, wo sie dann von einer Mit-
arbeiterin betreut wurde, die sich auch um die Patienten-
kinder kiimmert.

Welche Vorteile bringt dieses Modell sonst noch mit sich?

> Ursula Perret: Da wir Fachirztinnen in unterschiedlichen
Disziplinen sind, erweitern wir durch das Aufteilen des Jobs
auch die Kompetenzen innerhalb der Abteilung. AufSerdem
arbeiten wir beide von morgens bis mittags und verbringen
damit die produktivsten Stunden des Tages in der Klinik.
Ein weiterer Vorteil ist, dass wir einander vertreten konnen;
mindestens ein Oberarzt ist auch in der Urlaubszeit immer
vor Ort. Wir haben hier in der Klinik eine familiengerechte
Arbeitswelt aufgebaut. Das fihrt zu einer niedrigen Fluk-
tuation bei den arztlichen Mitarbeitern.
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GUNTER SCHLATTER
Vorsitzender des Aufsichtsrats

Bericht des Aufsichtsrats

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktiondre,

der Aufsichtsrat hat auch im Geschéftsjahr 2008 die ihm nach Gesetz und Satzung oblie-
genden Aufgaben mit groBer Sorgfalt wahrgenommen. Bei der Leitung des Unternehmens
haben wir den Vorstand regelmaBig beraten und die Geschéaftsfihrung der Gesellschaft
Uberwacht. Der Vorstand hat uns zeitnah, umfassend und regelméaBig Gber die wirtschaft-
liche Lage und die Entwicklung des Unternehmens und Uber wichtige Geschaftsvorgdnge
schriftlich und mundlich unterrichtet. Dies waren insbesondere die Entwicklung der Finanz-
lage, die Personalsituation, der Stand der Investitionsvorhaben sowie grundsatzliche Fragen
der Unternehmensplanung und Strategie. Ferner befasste sich der Aufsichtsrat mit der Risiko-
lage sowie dem Risikomanagement, der rechtskonformen Unternehmensfiihrung und dem
Compliance-Programm.

In finf turnusmaBigen Aufsichtsratssitzungen ist der Vorstand seiner Berichtspflicht zu
den oben genannten Themen umfassend nachgekommen. Zusatzlich zu den funf Sitzungen
wurde im Hinblick auf die Eilbedrftigkeit der Beschlussfassung, betreffend die Abgabe einer
gemeinsamen Stellungnahme von Vorstand und Aufsichtsrat zum Pflichtangebot der ERGO
Versicherungsgruppe Aktiengesellschaft (ERGO) an die Aktionare der MediClin zum Erwerb
aller Aktien der MediClin, im August 2008 ein entsprechender Beschluss im Umlaufver-
fahren gefasst. In alle Entscheidungen, die fur das Unternehmen von grundlegender Bedeutung
waren, wurden wir unmittelbar und friihzeitig einbezogen. Die uns nach Gesetz, Satzung
und Geschaftsordnung obliegenden Aufgaben wurden vollumfénglich wahrgenommen und
die erforderlichen Entscheidungen getroffen. Wir haben von unseren Prifungsrechten nach
§ 111 Abs. 2 AktG keinen Gebrauch gemacht, da aufgrund der Berichterstattung durch den
Vorstand hierzu keine Veranlassung bestand. AuBerhalb der Sitzungen wurden wir vom
Vorstand Uber wichtige Vorgange mandlich und schriftlich informiert. Dartber hinaus wurden
wichtige Themen und die Inhalte von anstehenden Entscheidungen in regelmaBigen Ge-
sprachen zwischen dem Vorsitzenden des Vorstands und dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats
erortert. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats hat sich auBerhalb der Sitzungen regelmaBig
Uber wesentliche Ereignisse vom Vorsitzenden des Vorstands informieren lassen.

Etwaige Interessenkonflikte von Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern, die dem Auf-
sichtsrat gegentber unverziglich offenzulegen sind und Uber die die Hauptversammlung
zu informieren ist, sind im Berichtsjahr nicht aufgetreten.

In der gemeinsamen Stellungnahme des Vorstands und des Aufsichtsrats der MediClin
zu dem Pflichtangebot der ERGO wurde auf den Aktienbesitz des Vorstands Dr. Ulrich
Wandschneider an der Gesellschaft und seine Optionsrechte aus der Begebung einer Wandel-
schuldverschreibung sowie auf den Aktienbesitz der Aufsichtsrate Gunter Schlatter, Prof. Dr.
Erich Donauer und Klaus Mdiller an der Gesellschaft hingewiesen. Weiter wurde dargestellt,
dass das Aufsichtsratsmitglied Dr. Daniel von Borries zugleich Vorstandsmitglied der ERGO
und das Aufsichtsratsmitglied Dr. Jochen Messemer, damals Mitglied des Vorstands der DKV
Deutsche Krankenversicherungs AG, einer 100-prozentigen Tochtergesellschaft der ERGO,
war und dass Herr Dr. Messemer zum 1. Oktober 2008 in den Vorstand der ERGO bestellt wurde.

Bei der Beschlussfassung des Aufsichtsratsausschusses Kapitalmarkt vom 21. November
2008, betreffend die Zustimmung zum Beschluss des Vorstands Uber die Erhohung des Grund-
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kapitals der Gesellschaft, hat sich Herr Dr.von Borries, da Mitglied im Ausschuss Kapitalmarkt,
vor dem Hintergrund eines etwaigen Interessenkonflikts rein vorsorglich der Stimme enthalten.

Zusatzlich zu der innerhalb nur eines Jahres erfolgten vollstandigen und reibungslosen
Integration der Anfang 2008 Gbernommenen Kraichgau-Klinik Gruppe hat die MediClin im
Berichtsjahr — trotz eines schwierigen Finanzmarktumfelds — mit Erfolg eine Kapitalerhdohung
durchgefuihrt. Nahezu 100 % der Bezugsrechte wurden platziert, sodass dem Unternehmen
ein Nettoemissionserlts von 38,1 Mio. Euro zugeflossen ist. Der Aufsichtsrat beglickwiinscht
den Vorstand zur gelungenen Einbindung der neu hinzugekommenen Kliniken und zur er-
folgreich durchgeftihrten Kapitalmarkttransaktion.

Ebenso dankt der Aufsichtsrat allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der MediClin fir
die geleistete Arbeit und ihren groBen persodnlichen Einsatz im Geschéaftsjahr 2008.

Corporate Governance

In der Aufsichtsratssitzung vom 15. Dezember 2008 wurden die von der Regierungskommis-
sion Deutscher Corporate Governance Kodex in ihrer Sitzung am 6. Juni 2008 vorgenom-
menen Kodex-Anderungen besprochen und die notwendigen MaBnahmen in die Wege ge-
leitet, um den gednderten bzw. neuen Empfehlungen in Zukunft entsprechen zu kénnen.

In der Aufsichtsratssitzung am 23. Marz 2009 haben der Vorstand und der Aufsichtsrat ge-
meinsam eine aktualisierte Entsprechenserklarung nach § 161 AktG abgegeben. Diese ist
auf den Internetseiten der MediClin ver&ffentlicht, ebenso wie die vorherigen Erklarungen.

Sitzungen des Aufsichtsrats

Die Umsatz- und Ergebnisentwicklung des Konzerns und der Segmente sowie die Entwick-
lung der Auslastung waren Themen der Beratungen in allen Aufsichtsratssitzungen. Eben-
so der Stand der anstehenden oder sich in der Umsetzung befindlichen Investitionsvorhaben
und der Status der Integration der Einrichtungen der Kraichgau-Klinik AG.

Besonderer Schwerpunkt der Beratungen waren Themen der Konzernfinanzierung. Diese
betreffen insbesondere das Auslaufen bzw. die Anschlussfinanzierung bestehender Darlehen
in Hohe von circa 61,4 Mio. Euro und die Zustimmung des Aufsichtsrats sowie die Abldsung
durch eine langfristige Finanzierung der im Rahmen der Kraichgau-Klinik AG Gbernommenen
Verbindlichkeiten in Hohe von 30 Mio. Euro nebst der Zustimmung des Aufsichtsrats hierzu.

AuBerordentliche Themen waren im Geschaftsjahr 2008 die Behandlung des Pflichtan-
gebots der ERGO sowie die Durchfiihrung einer Kapitalerhéhung.

Im Juli 2008 hatte ERGO der MediClin mitgeteilt, dass sie ihren Anteil an der MediClin
auf Gber 30 % erhoht hat. Anfang August 2008 hat ERGO daraufhin die Angebotsunter-
lagen zum Pflichtangebot abgegeben. Der Aufsichtsrat der MediClin hat fristgerecht am
22.August 2008 in einem Umlaufverfahren den Beschluss gefasst, gemeinsam mit dem
Vorstand eine Stellungnahme zum Pflichtangebot der ERGO abzugeben.
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Des Weiteren hat der Aufsichtsrat im Oktober 2008 einen fachlich kompetenten Aufsichtsrats-
ausschuss Kapitalmarkt gebildet, der die wahrend der Transaktion notwendigen Beschliisse
far den Aufsichtsrat gefasst hat.

In der ersten Sitzung des Jahres am 7. Mdrz 2008 hat der Aufsichtsrat den Jahresab-
schluss und den Konzernabschluss 2007 im Beisein der Wirtschaftsprufer ausfihrlich erortert
und anschlieBend gebilligt; der Jahresabschluss war damit festgestellt. Weiterhin hat der
Aufsichtsrat die Beschlussvorschlage fur die Tagesordnung der Hauptversammlung 2008 ein-
schlieBlich des Gewinnverwendungsvorschlags besprochen und verabschiedet.

Der Aufsichtsrat ist dem Vorschlag des Vorstands gefolgt, den Bilanzgewinn des Geschafts-
jahres 2007 in Hohe von 6.037.140,22 Euro auf neue Rechnung vorzutragen. MaBgeblich
fur diese Entscheidung war der Liquiditatsbedarf der Gesellschaft und damit das Ziel, den
Herausforderungen des Gesundheitsmarktes erfolgreich begegnen zu kénnen und damit
die wirtschaftlichen und finanziellen Voraussetzungen der Gesellschaft einschlieBlich weiteren
Wachstums zu sichern.

Besprochen und verabschiedet wurde auch die Entsprechenserklarung 2008.

Des Weiteren hat der Aufsichtsrat nach eingeholter Erklarung des vorgesehenen Priifers
gemaB Ziffer 7.2.1 des Deutschen Corporate Goverance Kodex und nach der daraus resultieren-
den Empfehlung durch den Priifungsausschuss beschlossen, der Hauptversammlung die BDO
Deutsche Warentreuhand Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft als Abschluss-
prifer und Konzernabschlussprufer fur das Geschaftsjahr 2008 vorzuschlagen.

Im Zusammenhang mit der Ubernahme der Kraichgau-Klinik Gruppe hat der Aufsichts-
rat einem moglichen Verkauf der zur Gruppe gehoérenden Vitalisklinik und einer Sale-and-
Leaseback-Transaktion der Immobilie der Rehabilitationszentrum Gernsbach/Schwarzwald
GmbH & Co.KG zugestimmt. Genehmigt wurde vom Aufsichtsrat auch der vom Vorstand
vorgestellte Ausbau der Pflege in zwei MediClin-Einrichtungen.

In dieser Sitzung beauftragte der Aufsichtsrat vorbehaltlich spaterer Entscheidungen den
Vorstand, den Markt in Bezug auf eine Kapitalerhéhung zu sondieren und entsprechende
MaBnahmen einzuleiten.

Des Weiteren hat der Vorsitzende des Aufsichtsrats in seiner Funktion als Vorsitzender
des Prasidialausschusses den Aufsichtsrat Uber die Beschlisse beztglich der Hohe der Tantiemen
fur die Vorstande fir 2007 informiert. Aufgrund der Erreichung der operativen Ziele und der
erfolgreichen Akquisition der Kraichgau-Klinik AG wurden die Tantiemezahlungen fiir beide
Vorstande beschlossen.

In der am 21.Mai 2008 im Anschluss an die Hauptversammlung stattfindenden Aufsichts-
ratssitzung hat der Vorstand Uber den aktuellen Geschaftsverlauf und den Stand der Ver-
kaufsverhandlungen bezuglich der Vitalisklinik sowie der Immobilie in Gernsbach berichtet.

In der Sitzung am 14. August 2008 informierte sich der Aufsichtsrat Uber die geschéftliche
Entwicklung im ersten Halbjahr 2008 und genehmigte den Verkauf des Geschaftsbetriebs
einschlieBlich der Immobilien der Vitalisklinik an die Stadt Bad Hersfeld. Beschlossen wurde
auch, eine gemeinsame Stellungnahme zu dem am 4. Juli 2008 eingegangenen Pflicht-
angebot der ERGO mit Unterstltzung einer Anwaltskanzlei zu erarbeiten. Am 22. August



MediClin AG > Bericht des Aufsichtsrats

2008 wurde — wie bereits dargestellt — in einem Umlaufverfahren die Abgabe einer mit dem
Vorstand gemeinsamen Stellungnahme beschlossen.

In der Sitzung am 24. Oktober 2008 informierte der Vorstand den Aufsichtsrat dariber,
dass die MediClin am 20. Oktober 2008, wie in der Sitzung vom 14. Dezember 2007
vom Aufsichtsrat beschlossen, die ausstehenden 6 % der Geschaftsanteile an der MediClin
Mritz-Klinikum GmbH erworben hat und nun Alleingesellschafterin des Muritz-Klinikums
ist. Ebenfalls erfolgreich und planméaBig abgeschlossen wurde die Ubernahme von weiteren
rund 18 % Anteilen an der Kraichgau-Klinik AG. Genehmigt hat der Aufsichtsrat in dieser
Sitzung den Sale-and-Leaseback-Vertrag in Bezug auf die Immobilie des Rehabilitations-
zentrums Gernsbach/Schwarzwald.

Ferner hat der Vorstand den Aufsichtsrat dartber informiert, dass er vorbehaltlich eines
finalen Beschlusses mit den vorbereitenden Tatigkeiten einer Kapitalerhdhung begonnen
hat. Der Aufsichtsrat fasste nach ausfihrlicher Beratung den Beschluss, einen Aufsichtsrats-
ausschuss Kapitalmarkt zu bilden. Dieser bestand aus den Mitgliedern Gulnter Schlatter,
Dr. Daniel von Borries, Professor Dr. Erich Donauer und Walburga Erichsmeier. Der Ausschuss
hatte die Aufgabe, die dem Aufsichtsrat im Zusammenhang mit der Ausnutzung des ge-
nehmigten Kapitals gemaB Beschlissen der Hauptversammlung vom 25. Mai 2005 (§4 Abs.
3 und 4 der Satzung der Gesellschaft) nach Gesetz, Satzung und dem vorstehenden Haupt-
versammlungsbeschluss zustehenden Befugnisse auszulben.

Der Aufsichtsrat folgte dem Vorschlag des Vorstands, die Beiratsmitglieder nach Ablauf
der zweijahrigen Amtszeit wieder zu ernennen.

In der Aufsichtsratssitzung am 15. Dezember 2008 hat sich der Aufsichtsrat vom Vorstand
Uber die in 2009 geplanten MaBnahmen umfassend und detailliert informieren lassen. Dies
sowohl in Bezug auf einzelne Kliniken als auch in Bezug auf den Gesamtkonzern.

Beschlossen wurde eine Anpassung der Geschaftsordnung fur den Aufsichtsrat aufgrund
der gednderten Fassung des Deutschen Corporate Governance Kodex vom 6. Juni 2008.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben im Jahr 2008 mit nur wenigen Ausnahmen an allen
Sitzungen des Aufsichtsrats teilgenommen.

Auch in 2008 hat der Aufsichtsrat seine Arbeit einer Effizienzprifung unterzogen.

Arbeit der Ausschiisse

Die Ausschisse des Aufsichtsrats bereiten die in den Sitzungen zu behandelnden Themen
und Beschlusse fachlich fundiert vor. Aus Effizienzgriinden kénnen die Ausschisse im Rahmen
der gesetzlichen Zulassigkeit Entscheidungen treffen.

Im Berichtsjahr hat der Priifungsausschuss viermal getagt. Er hat am 25. Februar 2008 und
am 7.Méarz 2008 mit dem Vorstand und den Wirtschaftsprifern den vorlaufigen Abschluss
des Jahres 2007 intensiv beraten und sich in seiner Sitzung am 25. Februar 2008 mit der
Liquiditatsstruktur der Gesellschaft eingehend beschéftigt. Er hat nach der Durchftihrung seiner
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eigenen Prufung und unter Beriicksichtigung der Aussagen des Vorstands und der Wirt-
schaftspriifer beschlossen, dem Aufsichtsrat die Feststellung des Jahresabschlusses zu emp-
fehlen. Der Priifungsausschuss hat die Unabhangigkeit des Abschlusspriifers gepruft.

In seiner Sitzung am 24. Oktober 2008 hat der Priifungsausschuss die Prafungsplanung
2008, einschlieBlich der Prafungsschwerpunkte, und den Prufungsplan fur die interne
Revision verabschiedet. Der Ergebnisbericht zum Risikomanagement ist den Mitgliedern des
Prufungsausschusses vorgelegt und im Prifungsausschuss besprochen worden.

In der Sitzung am 15. Dezember 2008 hat der Vorstand tber den Stand der aktuellen
Zwischenprifung der BDO berichtet.

Der Prasidialausschuss tagte im Berichtsjahr ebenfalls viermal. Am 7. Marz 2008 hat
er sich mit Angelegenheiten des Vorstands befasst. Er hat die Hohe der Tantieme fur den
Vorstand fur 2007 festgelegt. In den Sitzungen am 15. April 2008 und 15. Dezember 2008
wurden die Moglichkeiten und Eckpunkte einer langfristigen Incentivierung Uber kapital-
marktbasierte Modelle erortert. Eine ausfuhrliche Beschreibung der Regelungen der Vorstands-
vergUtung ist im VergUtungsbericht, der Bestandteil des zusammengefassten Lageberichts
und Konzernlageberichts ist, dargestellt.

Am 11. November 2008 hat der Ausschuss Kapitalmarkt in einer Telefonkonferenz Gunter
Schlatter zum Vorsitzenden des Aufsichtsratsausschusses gewahlt. Am 21.November hat dann
der Ausschuss Kapitalmarkt wiederum in einer Telefonkonferenz fur den Aufsichtsrat dem
Beschluss des Vorstands vom 21. November 2008 Uber die Erhéhung des Grundkapitals zu-
gestimmt. Mit Durchfiihrung der Kapitalerhbhung war die Aufgabe des Ausschusses erfullt.

Der Vermittlungsausschuss und der Nominierungsausschuss mussten im Berichtsjahr
nicht zusammentreten.

Die Vorsitzenden der Ausschisse haben dem Aufsichtsrat regelmaBig Gber die Arbeit der
Ausschisse berichtet.

Veranderungen in Aufsichtsrat und Vorstand

Im Aufsichtsrat und im Vorstand haben sich im Berichtsjahr 2008 keine Verédnderungen
ergeben.

Jahres- und Konzernabschluss

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss der MEDICLIN Aktiengesellschaft fir das
Geschéftsjahr 2008 und der Konzernabschluss fur das Geschéaftsjahr 2008 sind unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und des zusammengefassten Lage- und Konzernlageberichts
der Gesellschaft von der BDO Deutsche Warentreuhand Aktiengesellschaft Wirtschafts-
prufungsgesellschaft geprift worden. Die Wirtschaftsprifungsgesellschaft war durch die
Hauptversammlung am 21. Mai 2008 zum Abschluss- und Konzernabschlussprufer fur das
Geschaftsjahr 2008 gewahlt und vom Aufsichtsrat mit der Priifung beauftragt worden. Der
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Abschlussprufer hat den uneingeschrankten Bestatigungsvermerk sowohl fur den Jahresab-
schluss 2008 der MEDICLIN Aktiengesellschaft als auch fur den Konzernabschluss 2008 sowie
far den zusammengefassten Lagebericht und Konzernlagebericht erteilt. Der Konzernab-
schluss und der zusammengefasste Lagebericht und Konzernlagebericht wurden nach den
internationalen Rechnungslegungsstandards IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und
erganzend nach §315a Abs.1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften erstellt.

Die Abschlussunterlagen, die Berichte des Abschlussprufers, die Berichte des Priufungs-
ausschusses und der Vorschlag des Vorstands fur die Verwendung des Bilanzgewinns sind
dem Aufsichtsrat rechtzeitig zur Einsicht zugegangen.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss der MEDICLIN Aktiengesellschaft und den Kon-
zernabschluss sowie den zusammengefassten Lage- und Konzernlagebericht des Vorstands
unter Berlicksichtigung der Ergebnisse des Prifungsausschusses intensiv besprochen und
geprift. Die Wirtschaftsprufer, die den Prifungsbericht unterzeichnet haben, haben an der
den Jahresabschluss feststellenden Aufsichtsratssitzung teilgenommen. Sie haben Uber die
wesentlichen Ergebnisse der Prifung berichtet und Fragen beantwortet. Dem Ergebnis der
Prafung des Jahresabschlusses der MEDICLIN Aktiengesellschaft und des Konzernabschlus-
ses durch den Abschlussprifer sind der Prafungsausschuss und der Aufsichtsrat aufgrund
ihrer eigenen Priifung beigetreten. Sie haben nach dem abschlieBenden Ergebnis ihrer eige-
nen Prifung keine Einwendungen erhoben. Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufge-
stellten Einzel- und Konzernabschluss nebst Lage- und Konzernlagebericht gebilligt. Der
Jahresabschluss ist damit festgestellt. Der Aufsichtsrat hat den Gewinnverwendungsvorschlag
des Vorstands ausfuhrlich diskutiert und ist ebenfalls zu dem Ergebnis gekommen, der
Hauptversammlung vorzuschlagen, aus dem Bilanzgewinn zum 31. Dezember 2008 in Héhe
von 11.857.545,76 Euro eine Dividende in Hohe von 0,05 Euro je Aktie, insgesamt also
2.362.500,00 Euro auszuschutten und den Betrag von 9.495.045,76 Euro auf neue Rechnung
vorzutragen. Die inzwischen stabile Ertragslage, insbesondere im Segment Postakut, und
die erfolgreich durchgefiihrte Kapitalerhéhung erlaubt nach Auffassung des Aufsichtsrats
diesen Liquiditatsabfluss.

Dusseldorf, den 23. Méarz 2009
Fur den Aufsichtsrat

o Bl

Gunter Schlatter
Vorsitzender des Aufsichtsrats
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Corporate Governance Bericht

Eine effiziente Zusammenarbeit zwischen Vorstand und Aufsichtsrat, Offenheit und Transpa-
renz in der Unternehmenskommunikation und eine auf eine langfristige Unternehmenswert-
steigerung ausgerichtete Fiihrung sind wesentliche Elemente guter Corporate Governance.
Der Vorstand und der Aufsichtsrat der MediClin beftrworten die Einfihrung und kontinuier-
liche Weiterentwicklung des Deutschen Corporate Governance Kodex, den die Regierungs-
kommission am 26. Februar 2002 erstmals veréffentlicht und zuletzt am 6. Juni 2008 geén-
dert hat.

Entsprechenserklarung

Vorstand und Aufsichtsrat der MediClin AG haben am 23. Mérz 2009 nachstehende Ent-
sprechenserklarung zum Corporate Governance Kodex gemaf3 §161 AktG abgegeben:

Die MEDICLIN Aktiengesellschaft hat ab dem 15. Dezember 2008 den Empfehlungen der
Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex in der ab dem 6. Juni 2008
glltigen Fassung entsprochen und wird ihnen mit einer Ausnahme entsprechen:

Der stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende und die Mitglieder in den Aufsichtsrats-
ausschussen erhalten keine gesonderte Vergltung (Ziffer 5.4.6 Abs.1 Satz 3).

Nachdem der Aufsichtsrat in seiner Sitzung vom 15. Dezember 2008 die entsprechenden Be-
schltsse gefasst hat, um die durch die gednderte Fassung neu hinzugekommenen oder
geanderten Empfehlungen — in Zukunft auch in den Geschaftsordnungen entsprechend
dokumentiert — zu erfillen, hat die MEDICLIN Aktiengesellschaft ab dem 15. Dezember 2008
der Ziffer 7.1.2 Satz 2 (Halbjahres- und Quartalsfinanzberichte sollen vom Aufsichtsrat oder
Prifungsausschuss vor der Veroffentlichung mit dem Vorstand erértert werden) entsprochen
und wird dieser Empfehlung entsprechen.

Fiihrungs- und Kontrollorgane der MediClin

Die MediClin hat entsprechend dem deutschen Aktienrecht einen aus zwei Personen beste-
henden Vorstand und einen aus zwolf Personen bestehenden Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrat
ist gemaB deutschem Mitbestimmungsgesetz zu gleichen Teilen mit Vertretern der Anteils-
eigner und der Arbeitnehmer besetzt.

Unabhéangigkeit der Organmitglieder

Fur die Vertreter der Anteilseigner im Aufsichtsrat gilt laut Geschaftsordnung des Aufsichts-
rats der Grundsatz der Unabhangigkeit.

Einige Mitglieder des Aufsichtsrats sind oder waren im vergangenen Jahr in leitenden
Positionen bei anderen Unternehmen tatig, zu denen MediClin Geschaftsbeziehungen
unterhalt. Die Geschafte erfolgten und erfolgen dabei zu Bedingungen wie unter fremden
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Dritten. Daher tangieren diese Aktivitaten nach Ansicht der MediClin die Unabhangigkeit
der Aufsichtsratsmitglieder nicht.

Uber die Geschéaftsbeziehungen wird im Anhang zum Konzernabschluss unter Sonstige
Angaben, Berichterstattung tber Beziehungen zu nahestehenden Personen gemaB IAS 24
berichtet.

Aufgaben des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat Gberwacht und berat den Vorstand bei der Fihrung der Geschafte und be-
spricht mit ihm in regelméaBigen Abstanden die Geschaftsentwicklung, die Planung, die
Strategie und deren Umsetzung. Er verabschiedet den Jahresabschluss der MEDICLIN Aktien-
gesellschaft und des Konzerns unter Berticksichtigung der Prifungsberichte des Abschluss-
prifers und der Ergebnisse der Prifung durch den Priifungsausschuss. Er bestellt die Mitglieder
des Vorstands. Wesentliche Vorstandsentscheidungen sind an seine Zustimmung gebunden.

Die Geschaftsordnung des Aufsichtsrats sieht die Bildung von Ausschissen und die Fest-
legung von deren Befugnissen vor.

Vermittlungsausschuss gemafB § 27 Abs. 3 MitbestG

Diesem Ausschuss gehoren der Aufsichtsratsvorsitzende und sein nach MaBgabe des

§ 27 Abs.1 und 2 MitbestG gewahlter Stellvertreter sowie je ein von den Aufsichtsratsmit-
gliedern der Anteilseigner und von den Aufsichtsratsmitgliedern der Arbeitnehmer mit der
Mehrheit der abgegebenen Stimmen gewahltes Mitglied an. Den Vorsitz in diesem Ausschuss
fahrt der Vorsitzende des Aufsichtsrats.

Prasidialausschuss

Dem Prasidialausschuss gehdren der Vorsitzende des Aufsichtsrats, sein Stellvertreter sowie
je ein auf Vorschlag der Anteilseignervertreter des Aufsichtsrats und ein auf Vorschlag der
Arbeitnehmervertreter des Aufsichtsrats gewahltes Aufsichtsratsmitglied an. Den Vorsitz im
Prasidialausschuss fuhrt der Vorsitzende des Aufsichtsrats. Der Prasidialausschuss bereitet
die Personalentscheidungen des Aufsichtsrats vor.

Prifungsausschuss

Dem Prufungsausschuss gehoren mindestens zwei auf Vorschlag der Anteilseignervertreter
und der Arbeitnehmervertreter des Aufsichtsrats gewahlte Aufsichtsratsmitglieder an. Der
Prfungsausschuss muss nicht paritatisch besetzt sein. Der Vorsitzende des Prifungsaus-
schusses wird auf Vorschlag der Anteilseignervertreter gewahlt.

Der Prufungsausschuss hat insbesondere die Aufgabe, Verhandlungen und Beschlisse
des Aufsichtsrats Uber Fragen der Rechnungslegung, des Risikomanagements und der
Compliance, der erforderlichen Unabhéngigkeit des Abschlussprifers, der Erteilung des Pri-
fungsauftrags an den Abschlusspriifer, der Bestimmung von Prifungsschwerpunkten und
der Honorarvereinbarung vorzubereiten.
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Nominierungsausschuss

Dem Nominierungsausschuss gehoéren ausschlieBlich Vertreter der Anteilseigner an, deren
Aufgabe darin liegt, dem Aufsichtsrat fur dessen Wahlvorschldge an die Hauptversammlung
geeignete Kandidaten vorzuschlagen.

Aufgaben des Vorstands

Der Vorstand leitet das Unternehmen in eigener Verantwortung. Er ist dabei an das Unter-
nehmensinteresse gebunden und definiert die strategische Ausrichtung des Unternehmens.
Der Vorstand ist zustandig fur die Aufstellung der Quartalsabschliisse des Unternehmens,
der Jahresabschlisse der MEDICLIN Aktiengesellschaft und des Konzernabschlusses. Der Vor-
stand arbeitet eng mit dem Aufsichtsrat zusammen. Er informiert den Aufsichtsrat regel-
maBig, zeitnah und umfassend tber alle fir die MediClin relevanten Fragen der Strategie, der
Strategieumsetzung, der Planung, der Geschaftsentwicklung und der Finanz- und Ertrags-
lage sowie Uber unternehmerische Risiken.

Aktiengeschafte von Vorstand und Aufsichtsrat

Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats sind nach § 15a Wertpapierhandelsgesetz
(WpHG) gesetzlich verpflichtet, den Erwerb oder die VerauBerung von Wertpapieren der
MEDICLIN Aktiengesellschaft offenzulegen, soweit der Wert der von dem Mitglied und ihm
nahestehenden Personen innerhalb eines Kalenderjahres getatigten Geschafte die Summe
von 5.000 Euro erreicht oder Ubersteigt.

Im Geschaftsjahr 2008 wurde folgende Transaktion gemeldet:

Datum: 1. Dezember 2008

Meldepflichtiger: GUnter Schlatter

Funktion: Vorsitzender des Aufsichtsrats
Wertpapier/Finanzinstrument:  MediClin-Aktien

Geschaftsart: Kauf (Austibung von Bezugsrechten aus Kapitalerhéhung)
Kurs/Preis je Aktie: 2,50 Euro

Stlckzahl: 18.250

Gesamtvolumen: 45.625 Euro

Ort: auBerborslich

Der Gesamtbesitz aller Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder an Aktien der MediClin AG
betrug zum 31. Dezember 2008 weniger als 1% der von der Gesellschaft ausgegebenen
Aktien.
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Kommunikation mit den Aktionaren

Die Unternehmenskommunikation der MediClin verfolgt das Ziel, die Offentlichkeit zeitnah
und transparent Uber die Entwicklung des Konzerns zu informieren. Auf den Internetseiten
kénnen sich Aktionare und potenzielle Anleger jederzeit die Presse- und Ad-hoc-Mitteilun-
gen ebenso wie die Konzernabschllsse, Zwischenberichte und weitere detaillierte Informa-
tionen anschauen und — falls gewlnscht — herunterladen.

Der Jahresabschluss wird in einer Bilanzpresse- und Analystenkonferenz im Marz der
Offentlichkeit vorgestellt. Die j&hrliche ordentliche Hauptversammlung findet tiblicherweise
im Mai in Frankfurt statt. Im Rahmen von Investor-Relations-Aktivitdten werden Einzelge-
sprache mit Investoren gefthrt und wird an Kapitalmarkt-Konferenzen teilgenommen.

Wandelschuldverschreibungen

In der Hauptversammlung vom 13. November 2000 wurde ein Programm zur Ausgabe von
Wandelschuldverschreibungen verabschiedet. Die Ermachtigung galt fur funf Jahre und ist
im November 2005 erloschen. Ein neues Programm wurde nicht aufgelegt.

In 2005 wurden vom Vorstandsvorsitzenden Dr. Ulrich Wandschneider 50.000 Wandel-
schuldverschreibungen gezeichnet. Diese berechtigen nach einer Sperrfrist von zwei Jahren
und dem Ubertreffen bestimmter Hiirden zum Bezug von 250.000 Stiickaktien der MEDICLIN
Aktiengesellschaft. Nach § 9 Abs. 2 der Ausgabebedingungen kann das Wandlungsrecht auch
durch eigene Anteile anstelle der Ausgabe neuer Anteile erfullt werden. Eine ausfihrliche
Darstellung tber die Eckdaten der Wandelschuldverschreibung und der zugehérigen Options-
rechte findet sich im zusammengefassten Lagebericht und Konzernlagebericht unter Ver-
gltung des Vorstands.

Eigene Aktien

Die MediClin besitzt derzeit keine eigenen Aktien.

Vergutungsbericht

Der VergUtungsbericht richtet sich nach den Empfehlungen des Deutschen Corporate Gover-
nance Kodex und beinhaltet Angaben, die nach den Erfordernissen des deutschen Handels-
rechts, erweitert durch das am 11. August 2005 in Kraft getretene Gesetz Uber die Offenlegung
der Vorstandsvergitungen (VorstOG), Bestandteil des Anhangs nach § 314 HGB bzw. des
Lageberichts nach § 315 HGB sind.

Da ein GroBteil der offenzulegenden Angaben bereits im zusammengefassten Lagebericht
und Konzernlagebericht der MEDICLIN Aktiengesellschaft, im Anhang zum Konzernabschluss
der MEDICLIN Aktiengesellschaft sowie im Anhang zum Jahresabschluss der MEDICLIN Aktien-
gesellschaft dargelegt ist, wird auf eine nochmalige Darstellung an dieser Stelle verzichtet.

Die Grundziige des Vergitungssystems fr den Aufsichtsrat sind im zusammengefassten
Lagebericht und Konzernlagebericht unter den Ausfiihrungen zum Vergitungsbericht dar-
gestellt. Die individualisierte Vergttung des Aufsichtsrats nach Ziffer 5.4.6 Abs. 3 des Cor-
porate Governance Kodex stellt sich wie folgt dar:



MediClin AG > Corporate Governance Bericht

Gunter Schlatter (Vorsitzender) 12.782,30 12.782,30
Hans Hilpert (stellvertretender Vorsitzender) 6.391,15 6.391,15
Michael Bock 6.391,15 6.391,15
Dr. Daniel von Borries 6.391,15 6.391,15
Gerd Dielmann 6.391,15 6.391,15
Prof. Dr. Erich Donauer 6.391,15 6.391,15
Walburga Erichsmeier (ab 13.09.2007) 6.391,15 2.130,38
Peter Erni (bis 13.09.2007) 0,00 4.260,77
Carsten Heise 6.391,15 6.391,15
Dr. Jochen Messemer 6.391,15 6.391,15
Klaus Mdller 6.391,15 6.391,15
Udo Rein (ab 13.09.2007) 6.391,15 2.130,38
Dr. Hans Rossels 6.391,15 6.391,15
Gero Schlagelambers (bis 13.09.2007) 0,00 4.260,77

83.084,95 83.084,95

(Nettobetrage; Vorjahreszahlen angepasst)

D&O-Versicherung

Die MediClin hat aus betrieblichem Interesse fir die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichts-
rats eine Vermogensschaden-Haftpflicht-Gruppenversicherung abgeschlossen. Die Versiche-
rung deckt das Haftungsrisiko fur den Fall ab, dass der Personenkreis bei Austibung seiner
Tatigkeit fir Vermogensschaden in Anspruch genommen wird. Tritt dieser Fall ein, so besteht
fur die Mitglieder des Vorstands und fir die Mitglieder des Aufsichtsrats jeweils ein Selbst-
behalt in Hohe von maximal 15.000,00 Euro.

Beiratsverglitung

Der Beirat der MediClin beschaftigt sich mit Fragen zur Entwicklung im Gesundheitswesen,
insbesondere im Hinblick auf die zukinftige gesundheitspolitische und wirtschaftliche Aus-
gestaltung der medizinischen Versorgung in Akuthdusern und Einrichtungen der medizini-
schen Rehabilitation. Dem Beirat gehoren in der Regel sieben Mitglieder an. Jedes Beirats-
mitglied erhalt Sitzungsgelder in Hohe von 10.000,00 Euro pro Jahr, zusatzlich werden
samtliche Auslagen im Zusammenhang mit der Austbung des Mandats sowie die auf die
Bezilige entfallende Umsatzsteuer ersetzt.

Die Vergutung belief sich im Geschaftsjahr 2008 auf 65.000,00 Euro (2007: 70.000,00
Euro). Der Ausweis der Beiratsvergtitung erfolgt ohne Umsatzsteuer.
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Kontroll- und Risikomanagementsystem

Das Risikomanagementsystem der MediClin sorgt dafir, dass Risiken frihzeitig erkannt und
bei Bedarf entsprechende MaBnahmen zur Risikobeseitigung eingeleitet werden. Uber
bestehende Risiken und deren Entwicklung wird der Aufsichtsrat vom Vorstand regelmaBig
unterrichtet. Das Risikomanagementsystem wird kontinuierlich weiterentwickelt und an die
sich andernden Rahmenbedingungen angepasst. Im zusammengefassten Lagebericht und
Konzernlagebericht wird im Kapitel Risiko- und Chancenbericht ausfuhrlich dartiber berichtet.

Abschlusspriifung

Der Konzernabschluss und die Konzernzwischenberichte werden nach den International
Financial Reporting Standards (IFRS), der gesetzlich vorgeschriebene und fur die Dividen-
denzahlung maBgebliche Einzelabschluss der MediClin AG nach den Vorschriften des Handels-
gesetzbuches (HGB) aufgestellt. Der Abschlussprufer, die BDO Deutsche Warentreuhand AG
Wirtschaftspriafungsgesellschaft, wird den Vorsitzenden des Prifungsausschusses bzw. des
Aufsichtsrats Uber wesentliche Feststellungen und Vorkommnisse, die sich bei der Durch-
fuhrung der Abschlussprifung ergeben, unverzuglich berichten. AuBerdem hat der Ab-
schlussprifer den Aufsichtsrat zu informieren bzw. im Prifungsbericht zu vermerken, wenn
er bei Durchfihrung der Abschlussprifung Tatsachen feststellt, die eine Unrichtigkeit der vom
Vorstand und Aufsichtsrat nach § 161 AktG abgegebenen Entsprechenserklarung ergeben.



MANUELA ZIMMERMANN Intensivschwester




INTENSIVPFLEGE
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Seit Ende 2002 arbeitet Manuela Zimmermann als Pflegekraft im MediClin Herzzentrum Lahr/Baden.

Zunachst war sie auf der herzchirurgischen Station tatig, im Jahr 2006 wechselte sie auf die Intensivstation.

Manuela Zimmermann versorgt die Patienten auf den Intensivzimmern, spricht sich mit den behandelnden

Arzten und ihren Kollegen aus der Pflege ab und kiimmert sich um die Angehérigen von Patienten.

Als Intensivschwester muss ich immer prasent sein und in engem Kontakt

zu den Arzten stehen

Frau Zimmermann, was ist fiir Sie das Besondere an der
Arbeit als Intensivschwester?

> Auf der Intensivstation steht zunichst einmal die Stabi-
lisierung des Patienten im Vordergrund. Als Intensivschwester
ist es daher meine Aufgabe, den Patienten und die ange-
schlossenen Apparate kontinuierlich zu tiberwachen, Medika-
mente zu verabreichen, Werte abzulesen, Wechsel durch-
zuftihren oder Blut abzunehmen. Ich betreue zwei bis drei
Menschen direkt auf der Intensivstation und bin fast den
ganzen Tag tber in den Patientenzimmern. Als Intensiv-
schwester muss ich immer prasent und besonders aufmerksam

sein. Nach einer Operation kann es zu Herzrhythmus-

storungen kommen, manchmal muss auch reanimiert werden.

Oder ein Patient muss erst stabilisiert werden, bevor
er operiert werden kann. Dafiir sind wir auch zustandig.

Wie funktioniert die Zusammenarbeit mit den behandeln-
den Arzten und den Kollegen?

> Der Kontakt zu den Arzten auf der Intensivstation ist
sicher enger und findet haufiger statt als auf einer normalen
Station. Ich bin fast immer bei der morgendlichen Visite
dabei und kann hier bei Unklarheiten nachfragen. Treten

auflerhalb der Visite Fragen auf, ist das auch kein Problem, da
auf einer Intensivstation immer ein Arzt anwesend ist. Auch
unter den Pflegekriften ist Teamwork angesagt: Manchmal
lasst sich ein Patient gar nicht allein versorgen und man

braucht Hilfe, zum Beispiel bei der Korperpflege oder bei
der Mobilisation. Das geht allein gar nicht.

Sie absolvieren derzeit zusammen mit sechs Kollegen aus
der Klinik eine zweijahrige Intensiv- und Anéasthesie-Fach-
weiterbildung. Wie ist es dazu gekommen?

> Hier im MediClin Herzzentrum Lahr wird uns ein gutes
Weiterbildungsprogramm geboten, an dem auch zahlreiche
Kollegen teilnehmen. In meinem Fall kam unsere Personal-
referentin direkt auf mich zu und bot mir diesen Kurs an.
Zuvor hatte ich bereits einen einjahrigen internen Pflege-
qualifikationskurs absolviert, der jedes Jahr von bis zu
finfzehn Mitarbeitern genutzt wird. In anderen Hausern
machen Kollegen die zweijihrige Weiterbildung nebenbe-
ruflich, wihrend ihrer Freizeit oder im Urlaub. Oder sie ge-
hen nach dem Nachtdienst noch zum Unterricht. Das ist
sicher nicht einfach. Hier im Herzzentrum hat man bessere
Moglichkeiten, sich weiterzubilden.
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Organe

Vorstand

Dr. Ulrich Wandschneider
Vorsitzender des Vorstands

Frank Abele
Vorstand Finanzen

Aufsichtsrat

Gunter Schlatter
Vorsitzender
Vorsitzender des Vorstands i. R. der Provinzial Rheinland Versicherung AG

Hans Hilpert'
stellvertretender Vorsitzender

Sporttherapeut, MediClin GmbH & Co.KG, Zweigniederlassung Blieskastel

Michael Bock
Mitglied des Vorstands der Provinzial Rheinland Versicherung AG

Dr. Daniel von Borries
Mitglied des Vorstands der ERGO Versicherungsgruppe AG

Gerd Dielmann’
Gewerkschaftssekretar bei der Bundesverwaltung von ver.di

Prof. Dr. Erich Donauer'’
Arztlicher Direktor, MediClin GmbH & Co.KG, Zweigniederlassung Krankenhaus Plau am See

T Aufsichtsratsmitglieder der Arbeitnehmervertreter
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Walburga Erichsmeier’
Medizinisch-technische Assistentin, MediClin GmbH & Co. KG, Zweigniederlassung
Horn-Bad Meinberg

Carsten Heise
Rechtsanwalt und Geschaftsfuhrer der Deutschen Schutzvereinigung fur Wertpapierbesitz e.V.

Dr. Jochen Messemer
Mitglied des Vorstands der ERGO Versicherungsgruppe AG
Mitglied des Vorstands der ERGO International AG

Klaus Miller’

Sport- und Freizeittherapeut, MediClin GmbH & Co. KG, Zweigniederlassung St. Wendel

Udo Rein'’

Rechtsanwalt und Geschaftsfihrer Marburger Bund, Landesverband Hessen

Dr. Hans Rossels

Geschaftsfihrer des Kreiskrankenhauses Mechernich

Ausschiisse des Aufsichtsrats

Prasidialausschuss
Gunter Schlatter (Vorsitz)
Gerd Dielmann

Hans Hilpert

Dr. Jochen Messemer

Vermittlungsausschuss
gemaf § 27 MitbestG
Glnter Schlatter (Vorsitz)
Hans Hilpert

Dr. Jochen Messemer
Udo Rein

Prifungsausschuss

Dr. Daniel von Borries (Vorsitz)
Michael Bock

Prof. Dr. Erich Donauer
Walburga Erichsmeier

Carsten Heise

Klaus Muller

Nominierungsausschuss
Gunter Schlatter

Carsten Heise

Dr. Hans Rossels

T Aufsichtsratsmitglieder der Arbeitnehmervertreter
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Beirat

Dr. Jorg W. Knorn
Vorsitzender

Dr. Andreas Tecklenburg (Sprecher des Beirats)
Vizeprasident und Vorstand Ressort Krankenversorgung der Medizinischen
Hochschule Hannover

Prof. Dr. Axel Ekkernkamp
Arztlicher Direktor und Geschéftsfiihrer des Unfallkrankenhauses Berlin

Irmtraut Giirkan
Kaufmannische Direktorin des Universitatsklinikums Heidelberg

Dr. Brigitte Mohn
Vorsitzende des Vorstands der Stiftung Deutsche Schlaganfallhilfe

Prof. Dr. Glinter Neubauer
Leiter des Instituts fir Gesundheitsokonomik, Universitat der Bundeswehr, Minchen

Der Beirat wurde am 24. Oktober 2008 vom Vorstand mit Zustimmung
des Aufsichtsrats fir die Dauer von zwei Jahren wiederbestellt.

Mitglieder der Geschéaftsfiihrung
von verbundenen Unternehmen

Dr. Ulrich Wandschneider

MediClin Geschaftsfiihrungs-GmbH

MediClin Pflege GmbH (bis 18. Mé&rz 2008)

MediClin Medizinisches Versorgungszentrum GmbH

MediClin Therapie GmbH (bis 8. Mai 2008)

Regina Mobilien-Leasing GmbH (ab 8. Februar 2008)

Yvonne Mobilien-Leasing GmbH (ab 20. Februar 2008)
Kraichgau-Klinik Aktiengesellschaft (ab 14.Januar 2008)
Reha-Klinik Paracelsus Verwaltungs-GmbH (ab 8. Februar 2008)

Frank Abele

MediClin Geschaftsfiihrungs-GmbH

MC Service GmbH

Cortex Software GmbH

MediClin Medizinisches Versorgungszentrum GmbH (bis 8. April 2008)
MediClin Catering GmbH

Regina Mobilien-Leasing GmbH (ab 8. Februar 2008)

Yvonne Mobilien-Leasing GmbH (ab 20. Februar 2008)
Kraichgau-Klinik Aktiengesellschaft (ab 14.Januar 2008)

Reha-Klinik Paracelsus Verwaltungs-GmbH (ab 8. Februar 2008)
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Mario Biewers
MediClin Immobilien Verwaltung GmbH

Uwe Hektor
MediClin Catering GmbH

Frank Horn

MediClin Geschaftsfiihrungs-GmbH

MediClin Krankenhaus am Crivitzer See GmbH (bis 10. November 2008)
MediClin Muritz-Klinikum GmbH

MediClin Muritz-Klinikum Service GmbH

MVZ-Mritz GmbH

Irmgard Raschka-Halberstadt
MediClin Geschaftsfihrungs-GmbH (bis 30. November 2008)

Christian Rohrl (bis 24. September 2008)

MPS Medizinische Personal- und Servicegesellschaft mbH Kettwig

KB Krankenhausbeteiligungsverwaltungsgesellschaft mbH

MediClin Fachklinik Rhein/Ruhr fir Herz/Kreislauf- und Bewegungssystem
Verwaltungsgesellschaft mbH

Dirk Schmitz

MediClin Geschaftsfiihrungs-GmbH

MPS Medizinische Personal- und Servicegesellschaft mbH Kettwig (ab 24. September 2008)
KB Krankenhausbeteiligungsverwaltungsgesellschaft mbH (ab 24. September 2008)
MediClin Fachklinik Rhein/Ruhr fur Herz/Kreislauf- und Bewegungssystem
Verwaltungsgesellschaft mbH (ab 24. September 2008)

Daniel Schote
MediClin Pflege GmbH (ab 18. Mé&rz 2008)

Bernd Schulz

MediClin Catering GmbH

MediClin Immobilien Verwaltung GmbH
MediClin Therapie GmbH (ab 8. Mai 2008)

Dr. Daniel Schiitze
Vitalisklinik Verwaltungs-GmbH (ab 11. Februar 2008)

Hermann Steppe
Cortex Software GmbH

Dr. Hans-Heinrich Uhlmann
MediClin Krankenhaus am Crivitzer See GmbH
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Glossar

Begriffe aus dem Gesundheitswesen

Anschlussheilbehandlung (AHB)
Ambulante, teilstationare und stationare Leistungen der Rehabilitation, die sich unmittelbar
oder im engen zeitlichen Zusammenhang an eine Krankenhausbehandlung anschlieBen

Diagnosis Related Groups (DRGs)

Okonomisch-medizinisches Klassifikationssystem, nach dem Patienten anhand ihrer Diagno-
sen und durchgefiihrten Behandlungen im Rahmen der Krankenhausbehandlung in Fall-
gruppen eingeteilt werden. Anhand dieser Fallgruppen erfolgt im deutschen Gesundheits-
system die weitgehend pauschale Vergutung pro Fall.

Fallzahl
Anzahl der behandelten Patienten

Gesundheitswirtschaft

Die Gesundheitswirtschaft besteht aus der Summe aller Unternehmen und Institutionen, die
direkt und indirekt an Losungen fur erkrankte Menschen arbeiten oder zur Vorsorge bei-
tragen. Zur Gesundheitswirtschaft gehoren unter anderem Krankenhdauser, Rehabilitations-
einrichtungen, niedergelassene und ambulant tatige Arzte, Apotheken, Pflegeheime und
ambulante Pflegedienste, Pharmaunternehmen, Medizingeratehersteller, Krankenversiche-
rungen und Forschungseinrichtungen. Sie umfasst als Branche rund finf Millionen Be-
schaftigte in Deutschland, somit arbeiten dort etwa 13 % aller Gesamtbeschaftigten. Ihr
Umsatz wird auf rund 500 Milliarden Euro geschatzt, dies entspricht etwa einem Zehntel
des Bruttoinlandsprodukts.

Heilverfahren

Ambulante, teilstationare oder stationare RehabilitationsmaBnahmen ohne vorangegange-
nen Akutkrankenhausaufenthalt; werden meist bei chronischen Erkrankungen oder Funktions-
stérungen sowie im Rahmen der Pravention genehmigt

Integrierte Versorgung
Krankenkassen und Leistungserbringer schlieBen autonom Vertrage Gber eine leistungs-
sektorenUbergreifende Versorgung oder eine interdisziplindre Versorgung.

Medizinisches Versorgungszentrum (MV2)

Ein Medizinisches Versorgungszentrum ist eine fachiibergreifende Einrichtung, in der Arzte, die
in das Arztregister eingetragen sind, als Angestellte oder Vertragsarzte tatig sind. Kennzeich-
nend flr ein derartiges Zentrum ist neben der arztlichen Leitung der interdisziplinare Charakter
des Angebots von Gesundheitsdienstleistungen in einheitlicher Tragerschaft.
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Nutzungsentgelt
Vergutung fur die Mitbenutzung von Klinikeinrichtungen

Pflegetage

Summe der an einzelnen Tagen vollstationdr untergebrachten Patienten; aufgenommene
Patienten, die noch am gleichen Tag wieder entlassen oder verlegt werden, bleiben hier
unberlcksichtigt.

PlusProgramme
Von MediClin entwickelt: zielgruppenspezifische Leistungspakete fir Selbstzahler

Rehabilitation

Nach einer schweren Erkrankung oder bei chronischen Krankheitsverldufen wird durch
Rehabilitation die Leistungsfahigkeit in Alltag und Beruf wiederhergestellt oder wesentlich
verbessert.

Sektor

Sektoren im Gesundheitswesen unterscheiden sich aufgrund ihrer unterschiedlichen Leistungs-
art. So gehoren Krankenhauser, Rehabilitationseinrichtungen, niedergelassene Arzte oder
Pflegeheime verschiedenen Sektoren an.

Therapeutische Angebote

Leistungen, die Patienten wieder befdhigen, trotz Behinderung oder gesundheitlicher Ein-
schrankung ihre Aufgaben im Beruf oder ihre Rollen in Familie und Gesellschaft weiterhin
wahrzunehmen; sie basieren auf dem Prinzip der Eigenverantwortlichkeit der Rehabilitanden.
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Begriffe aus dem Finanz- und Rechnungswesen

EBIT (Earnings before Interest and Taxes)
Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern

Fair Value

Als Fair Value eines Anlageguts oder einer Verbindlichkeit wird nach IAS/IFRS der marktibliche
Wert in der Bilanz angesetzt. Dieser Wert kommt dem in der Rechnungslegung nach HGB
gebrauchlichen Wiederbeschaffungswert nahe.

Finanzierungsleasing

Finanzierungsleasing bezeichnet Leasingvertrage, die aus Sicht des wirtschaftlichen Eigentums
dem Leasingnehmer zugeordnet werden. In diesem Fall muss das Leasinggut vom Leasing-
nehmer bilanziert werden.

HGB
Handelsgesetzbuch

IAS
International Accounting Standards, internationale Rechnungslegungsvorschriften; werden
seit 2003 sukzessive durch die International Financial Reporting Standards (IFRS) ersetzt

IASB
International Accounting Standards Board

1ASC
International Accounting Standards Committee; wurde 1973 gegrindet

IFRIC
International Financial Reporting Interpretations Committee; Nachfolgeorganisation des
Standing Interpretations Committee (SIC)

IFRS
International Financial Reporting Standards

Latente Steuern

Latente Steuern resultieren aus dem Unterschied zwischen dem Buchwert von Vermdégens-
gegenstanden und Schulden in der Handelsbilanz (Einzelbilanz bzw. Konzernbilanz) und
ihrem Ansatz in der Steuerbilanz.

Operating-Leasing
In den IAS/IFRS wird unter Operating (Operate) Lease verstanden, dass der Leasingnehmer
kein wirtschaftliches Eigentum erwirbt und damit nicht bilanzierungspflichtig ist.

Projected Unit Credit Method
Anwartschaftsbarwertverfahren fur die Bewertung von Pensionszusagen
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Segment

Laut IAS ist das Segment als primares Berichtsformat zu definieren, das die Risiken und
Eigenkapitalverzinsung des Unternehmens im Wesentlichen beeinflusst. Die MediClin hat
daher als Berichtsformat die sektorale Segmentierung mit den Segmenten Rehabilitation
(Postakut), Krankenhaus (Akut) und Pflegeeinrichtungen (Pflege) vorgenommen.

SEStEG
Gesetz Uber steuerliche BegleitmaBnahmen zur Einfihrung der europaischen Gesellschaft
und zur Anderung weiterer steuerrechtlicher Vorschriften

SIC
Standing Interpretations Committee; war zustandig fur die Auslegung und die Kommentierung
der Standards, die vom IASC verabschiedet wurden

Unverwassertes Ergebnis je Aktie

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie wird mittels Division des den Stammaktionadren zustehen-
den Periodenergebnisses durch die durchschnittlich gewichtete Anzahl der wahrend

der Periode im Umlauf befindlichen Stammaktien (ausgegebene Stammaktien) errechnet.

Verwassertes Ergebnis je Aktie

Das verwasserte Ergebnis je Aktie wird durch Anpassung des Jahresergebnisses und durch
Anpassung der Anzahl der Aktien aus verwassernden Optionen und anderen verwassernden
potenziellen Stammaktien ermittelt.

Vollzeitkraft
Mitarbeiter, die mit voller tariflicher Arbeitszeit eingesetzt werden; Teilzeitkrafte werden ent-
sprechend ihrer Arbeitszeit anteilig bertcksichtigt.

Wandelschuldverschreibungen
Schuldverschreibungen, die innerhalb einer bestimmten Frist unter bestimmten Bedingungen
in Aktien des Unternehmens getauscht werden kénnen

Xetra®
Exchange Electronic Trading; computergestUtztes Wertpapierhandelssystem der Deutschen
Borse AG
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Finanzkalender

6. Marz 2009

25. Marz 2009

8. Mai 2009
27.Mai 2009

13. August 2009
9. November 2009

Veroffentlichung der vorlaufigen Zahlen Geschéaftsjahr 2008
Bilanzpresse- und Analystenkonferenz Geschaftsjahr 2008
Veroffentlichung des Zwischenberichts 1. Quartal 2009
Hauptversammlung

Veroffentlichung des Zwischenberichts 1. Halbjahr 2009
Ver6ffentlichung des Zwischenberichts 1.—3. Quartal 2009
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Anschriften und Impressum

MEDICLIN Aktiengesellschaft
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E-Mail info@mediclin.de
www.mediclin.de
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Gabriele Eberle

Telefon +49(0)781/488-180
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E-Mail gabriele.eberle@mediclin.de

Investor Relations

Alexandra Muhr
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Entwicklung der Pflegetage, der Falle und der Auslastung

Segment Postakut
Segment Akut
Segment Pflege
Konzern

Segment Postakut 411.830 441.016 461.908 444.452 1.759.206
Segment Akut 95.322 93.407 92.134 93.192 374.055
Segment Pflege 31.660 33.616 35.113 35.147 135.536
Konzern 538.812 568.039 589.155 572.791 2.268.797

Segment Postakut
Segment Akut
Konzern (ohne Pflege)

Segment Postakut 16.649 18.074 18.631 18.238 71.592
Segment Akut 9.523 9.515 9.268 9.096 37.402
Konzern (ohne Pflege) 26.172 27.589 27.899 27.334 108.994

Segment Postakut
Segment Akut
Segment Pflege
Konzern

Segment Postakut 80,8 85,3 88,3 85,0 84,8
Segment Akut 82,7 80,2 78,1 79,3 80,0
Segment Pflege 85,4 87,4 90,5 90,5 88,5

Konzern 81,4 84,6 86,6 84,3 84,2




MEDICLIN

Die Prasenz der MediClin im Jahr 2008

Lingen

Bad Munder

Horn-Bad Meinberg
Essen

Reichshof-Eckenhagen

[
Bad Wildungen

Bayreuth

@ Gernsbach
@ Durbach

Offenburg

@ Akuteinrichtung @ Rehabilitations-Zentrum ) Pflegeeinrichtung
I Medizinisches Versorgungszentrum [ Hotel fir Gesundheit und Erholung
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