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Kennzahlen der Quartalsentwicklung im Konzern

Umsatzerldse 94,7
Betriebsergebnis (EBIT) 1,5
EBITDA-Marge in % 3,8
EBIT-Marge in % 1,6
Finanzergebnis -1,4
Aktionaren der MediClin zuzurechnendes Konzernergebnis 0,2
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 0,6
Bilanzsumme 268,8
Langfristige Vermogenswerte inkl. aktive latente Steuern 175,8
Kurzfristige Vermogenswerte 93,0
davon liquide Mittel 28,2
Eigenkapital 100,3
Eigenkapitalquote in % 37,3
Langfristige Schulden inkl. passive latente Steuern 110,8
Kurzfristige Schulden inkl. Steuerschulden 57.6
Investitionen (Bruttozugange zum Anlagevermogen) 4,3
Nettofinanzverschuldung 59,3
Zahl der Arbeitnehmer in Vollzeitkraften (Durchschnitt) 5.230
Umsatzerlose je Vollzeitkraft in € 18.109
Personalaufwand je Vollzeitkraft in € 10.435
Auslastung in % 81,4
Unverwassertes Ergebnis je Aktie in € 0,00
Verwassertes Ergebnis je Aktie in € 0,00
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit je Aktie in € 0,02
Dividende je Aktie in € -
Anzahl der Aktien in Millionen Stuick 31,5

1 inklusive Gesellschaften der Kraichgau-Klinik AG
Aus rechnerischen Grinden kénnen in den Tabellen Rundungsdifferenzen in Hohe von +/- einer Einheit (€, % etc.) auftreten;
die Prozentsatze sind auf Basis der €-Werte ermittelt.
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Sehr geehrte Aktionare, Mitarbeiter, Partner
und Geschiftsfreunde der MediClin AG,

in den ersten drei Monaten des neuen Geschiftsjahres haben wir operativ eine ganze
Menge umgesetzt.

Die Integration unserer ,neuen® Hauser vollzieht sich erwartungsgemafS. In unseren
»alten® Hausern haben wir die Qualitit unserer medizinischen Angebote weiter ver-
bessert und entsprechend vermarktet, was sich in einer zufriedenstellenden Belegung
widerspiegelt.

Zum Beispiel wurde die MediClin Staufenburg Klinik, Durbach, als erste und
bislang einzige Rehabilitationsklinik in Deutschland mit der ,,Erweiterten Anerken-
nung als Behandlungseinrichtung mit diabetesspezifischem Qualitditsmanagement*
zertifiziert. Sie hat damit eine Auszeichnung erhalten, die hochste Qualitat in der
Behandlung und Betreuung von Diabetikern garantiert, einer stark zunehmenden
Patientengruppe.

In der MediClin Seepark Klinik, Bad Bodenteich, wurde ein Adipositas-Zentrum
fuir schwergewichtige Menschen er6ffnet. Somit konnen wir die hdufigen Anfragen
von Krankenhdusern aus dem gesamten Bundesgebiet nach einer Anschlussheilbehand-
lung und Rehabilitation von schwergewichtigen Patienten besser bedienen. Bis zu 40
betroffene Personen konnen jetzt adiquat medizinisch versorgt werden. Die MediClin
Seepark Klinik ist seit Marz akademisches Lehrkrankenhaus des Universititsklinikums
Hamburg- Eppendorf (UKE) und damit die vierte MediClin-Klinik, die diesen Status hat.
In der Bad Bodenteicher Klinik werden Medizinstudenten in den Fachrichtungen der
Kinder- und Jugendpsychosomatik und -psychiatrie ausgebildet. Um die Zusammen-
arbeit zwischen unserem MediClin Herzzentrum Coswig und dem ehemaligen Kreis-
krankenhaus jetzt Gesundheitszentrum Bitterfeld/Wolfen patientenfreundlicher und
effektiver zu gestalten, haben wir dort in moderne Technik zur Funktionsdiagnostik
investiert.

Hohere Kosten belasten Ergebnis — Ergebnisbeitrag Kraichgau positiv

In den ersten drei Monaten des Geschaftsjahres 2008 haben wir einen Konzernumsatz von
109,3 Mio. Euro erzielt. Ohne die Umsatzerlose der Kraichgau-Klinik Gruppe in Hohe
von 12,1 Mio. Euro hitte der Umsatz bei 97,2 Mio. Euro und damit um 2,5 Mio. Euro
oder 2,7 % tber dem Vorjahreswert gelegen. Ergebnisbelastend wirkten sich im Ver-
gleich zum Vorjahresquartal rund 4,0 Mio. Euro hohere Kosten aus.

Integration und attraktive Angebote — unser Konzept wird Wirkung zeigen

In den nichsten Monaten werden wir weiterhin daran arbeiten, unsere neuen Hiuser
innerhalb des Konzerns zu vernetzen, um die vorhandenen Synergien zu verstarken.
Besonders hervorzuheben ist, dass wir im Mai 2008 in der MediClin Robert Janker
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Klinik, Bonn, ein neues Zentrum fur Hochprazisionsbestrahlung eroffnen konnten.
Unsere Klinik ist die erste Einrichtung in Nordrhein-Westfalen — und eine der ersten
Kliniken in Deutschland —, die tber dieses hochmoderne Gerit zur Krebsbekimpfung
verfuigt. Damit konnen wir unseren bestehenden Kooperationspartnern neue Behand-
lungsangebote bieten und sicherlich neue Partner gewinnen. Die Patienten werden von
diesen Synergien und einer der prazisesten und sichersten Bestrahlungsmethoden pro-
fitieren.

Wir werden aber auch aktiv den Konsolidierungsprozess im Markt verfolgen, um
mogliches Wachstumspotenzial fiir die MediClin zu generieren.

. W&M‘A’

Dr. Ulrich Wandschneider
Vorsitzender des Vorstands
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Konzernzwischenlagebericht der MEDICLIN Aktiengesellschaft
fur die Zeit vom 1. Januar 2008 bis 31. Marz 2008
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Unternehmensentwicklung im 1. Quartal 2008

Allgemeine Angaben

Die Berichterstattung der MEDICLIN Aktiengesellschaft (im Folgenden auch MediClin AG
oder MediClin) basiert auf den International Financial Reporting Standards (IFRS). Generell
wird der Zwischenbericht als eine Aktualisierung des Geschaftsberichts erstellt und sollte
deshalb in Zusammenhang mit dem fur das Geschaftsjahr 2007 vertffentlichten Geschafts-
bericht betrachtet werden. Der Zwischenbericht fir das 1. Quartal 2008 wurde keiner Durch-
sicht durch den Wirtschaftsprifer unterzogen. Die ausgewiesenen Vorjahreswerte sind nach
denselben Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen ermittelt, um die Vergleichbarkeit
der offentlichen Zahlen zu gewabhrleisten.

Der Konzernzwischenlagebericht und -abschluss fur das 1. Quartal 2008 beinhalten konso-
lidiert die Zahlen der Kraichgau-Klinik AG mit Ausnahme der Vitalisklinik GmbH & Co. KG
sowie deren Komplementargesellschaft (Vitalisklinik Verwaltungs-GmbH). Die MediClin AG
hatte im Rahmen eines Aktienkaufvertrags mit Wirkung zum 1. Januar 2008 die Aktien-
und Stimmrechtsmehrheit an der Kraichgau-Klinik AG, Bad Rappenau, mit den dazugehéren-
den operativen Einrichtungen (drei Rehabilitationskliniken und ein Akutkrankenhaus)
erworben. Einzelheiten dartber sowie die vorldufige Kaufpreisallokation werden unter der
Position Investitionen dargestellt.

Umsatzentwicklung im Konzern und in den Segmenten
Im 1. Quartal 2008 erzielte die MediClin Umsatzerldse im Konzern in Hohe von 109,3 Mio.
Euro. Ohne die neu erworbenen und konsolidierten Hauser der Kraichgau-Klinik AG lage der

Umsatz bei 97,2 Mio. Euro und damit um 2,5 Mio. Euro oder 2,7 % Uber dem Vorjahreswert.

Umsatzerlése im Konzern und in den Segmenten im Quartalsvergleich

in Mio. € Q12007 Veranderung
in %

Postakut 57,7 52,8 +9,3
Akut 48,9 39,5 +23,8
Pflege 2,7 2,4 +12,5

Konzern 109,3 94,7 +15,4
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Die Kliniken der Kraichgau-Klinik Gruppe steuerten insgesamt 12,1 Mio. Euro zum Umsatz bei.

Die Fallerlose lagen im Segment Postakut bei 3.157 Euro (Q1 2007: 3.170 Euro) und bei
4.828 Euro (Q12007: 4.152 Euro) im Segment Akut.

Der Anteil der ambulanten Versorgung am Konzernumsatz betrug 2,7 Mio. Euro (Q1 2007:
2,2 Mio. Euro).

Entwicklung der Pflegetage, Fallzahlen und Auslastung im Konzern
und in den Segmenten

Insgesamt hat sich die Zahl der geleisteten Pflegetage und Félle gegentber dem Vorjahres-
quartal im Konzern um 9,3 % oder 50.124 Tage bzw. 8,5 % oder 2.236 Falle erhht. Im
Segment Postakut flieBen aufgrund des Zukaufs der Kraichgau-Klinik AG die Pflegetage und
Falle der Rehabilitationszentren Bad Rappenau und Gernsbach mit ein, im Segment Akut
die Pflegtage und Falle des Herzzentrums Lahr/Baden. Die Auslastung lag in allen drei Seg-
menten deutlich Uber der Auslastung des Vorjahresquartals. Insbesondere die Auslastung
des Segments Pflege mit Gber 90 % ist erfreulich.

Pflegetage im Konzern und in den Segmenten im Quartalsvergleich

in Tagen Q12007 Verénderung
in %

Postakut 451.976 411.830 +9,7
Akut 101.845 95.322 +6,8
Pflege 35.115 31.660 +10,9
Konzern 588.936 538.812 +9,3

Falle im Konzern und in den Segmenten im Quartalsvergleich

in Fallen Q12007 Veranderung
in %

Postakut 18.273 16.649 +9,8
Akut 10.135 9.523 +6,4
Konzern (ohne Pflege) 28.408 26.172 +8,5
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Auslastung im Konzern und in den Segmenten im Quartalsvergleich

Postakut 80,8
Akut 82,7
Pflege 85,4
Konzern 81,4

Entwicklung des Betriebsergebnisses im Konzern
und in den Segmenten

Der gestiegene Umsatz und der positive Betriebsergebnisbeitrag der Kraichgau-Klinik
Gruppe haben dazu gefihrt, dass trotz der deutlich gestiegenen Kosten in Hohe von rund

4,0 Mio. Euro ein positives Konzernbetriebsergebnis ausgewiesen werden konnte.

Das Segment Postakut hat gegenlber dem Vorjahresquartal eine Mietmehrbelastung von
rund 1,9 Mio. Euro zu tragen.

Konzernbetriebsergebnis und Segmentergebnisse im Quartalsvergleich

Postakut -2,3
Akut 3,9
Pflege -0,
Konzern 15
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Vermaogens-, Finanz- und Ertragslage
im 1. Quartal 2008

Entwicklung der Vermoégenslage

Die Bilanzsumme erhohte sich um 40,5 Mio. Euro auf 310,4 Mio. Euro, was im Wesentlichen
auf den Unternehmenserwerb der Kraichgau-Klinik AG zurtckzufuhren ist.

Bilanzstruktur

in Mio. € in % der 31.12.2007 in % der
Bilanz- Bilanz-
summe summe

Aktiva
Langfristige Vermogenswerte 211,7 68,2 180,9 67,0
Kurzfristige Vermogenswerte 98,7 31,8 89,0 33,0
310,4 100,0 269,9 100,0

Passiva
Eigenkapital 1031 33,2 106,0 39,3
Langfristige Schulden 71,2 22,9 52,1 19,3
Kurzfristige Schulden 136,1 43,9 11,8 41,4
310,4 100,0 269,9 100,0

Die langfristigen Vermodgenswerte stiegen gegenlber dem Stichtag 31. Dezember 2007
um 30,8 Mio. Euro. Die Firmenwerte erhéhten sich um 8 Mio. Euro. An Sachanlagen sind
22,1 Mio. Euro zugegangen. Die geleisteten Anzahlungen und Anlagen im Bau reduzierten
sich um 5,4 Mio. Euro auf 14,9 Mio. Euro (31.12.2007: 20,3 Mio. Euro).

Die aktiven latenten Steuern betragen 5,5 Mio. Euro (31.12.2007: 5,3 Mio. Euro).

An kurzfristigen Vermégenswerten gingen insgesamt 9,7 Mio. Euro zu. Insgesamt erhoh-
ten sich die liquiden Mittel um 3,0 Mio. Euro.

Das Eigenkapital betragt 103,1 Mio. Euro, die Eigenkapitalquote sank gegentber dem
31. Dezember 2007 aufgrund des Vermdgenszuwachses von 39,3 % auf 33,2 %.

Die langfristigen Schulden erhohten sich unter anderem aufgrund der Erstkonsolidierung
der Kraichgau-Klinik AG um 19,1 Mio. Euro auf 71,2 Mio. Euro (31.12.2007: 52,1 Mio. Euro),
wovon sich die unter den langfristigen Finanzverbindlichkeiten ausgewiesenen Verbindlich-
keiten gegenlber Kreditinstituten um 13,5 Mio. Euro auf 35,9 Mio. Euro (31.12.2007:
22,4 Mio. Euro) und die unter den Rickstellungen aufgefuhrten Rickstellungen fir Pensio-
nen und dhnliche Verpflichtungen um 5,7 Mio. Euro auf 22,5 Mio. Euro (31.12.2007:
16,8 Mio. Euro) erhoht haben.
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Im Vergleich zum Stichtag 31. Dezember 2007 haben sich die kurzfristigen Schulden
ebenfalls im Wesentlichen aufgrund der Konsolidierung der Kraichgau-Klinik AG um 24,3 Mio.
Euro auf 136,1 Mio. Euro erhoht (31.12.2007: 111,8 Mio. Euro). Die Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten und Versicherungen erhéhten sich um 14,0 Mio. Euro auf 82,4 Mio.
Euro (31.12.2007: 68,4 Mio. Euro), die sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten um 8,6 Mio.
Euro auf 35,0 Mio. Euro (31.12.2007: 26,4 Mio. Euro) und die Rickstellungen um 2,7 Mio.
Euro auf 5,5 Mio. Euro (31.12.2007: 2,8 Mio. Euro).

Entwicklung der Finanzlage

Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit fur die ersten drei Monate 2008 in Hohe
von 4,6 Mio. Euro hat sich gegentiber dem Vorjahreszeitraum (Q1 2007: 0,6 Mio. Euro)
verbessert. Der Cashflow aus Investitionstatigkeit betragt 0,7 Mio. Euro (Q1 2007: 1,2 Mio.
Euro), wobei in 2008 Fordermittel in Hohe von 5,3 Mio. Euro geflossen sind (Q1 2007:
5,5 Mio. Euro). Diese werden mit dem Anlagevermdgen verrechnet. Der Cashflow aus
Finanzierungstatigkeit erhoht sich auf —4,9 Mio. Euro (Q1 2007 —2,7 Mio. Euro). Aus
dem Zukauf der Kraichgau-Klinik Gruppe ergibt sich eine Erhéhung des Finanzmittelfonds
in Héhe von 2,6 Mio. Euro. Die liquiden Mittel am Ende der Periode betragen 24,4 Mio.
Euro (Q1 2007: 28,2 Mio. Euro).

Entwicklung der Ertragslage

Wie schon bei der Vermdgens- und Finanzlage ist die Ertragslage maBgeblich durch den
Unternehmenserwerb beeinflusst.

Der Materialaufwand hat sich gegentiber dem Vorjahresquartal um 4,8 Mio. Euro erhoht.
Davon entfallen auf die Kraichgau-Klinik Gruppe rund 3,6 Mio. Euro.

Materialaufwand im Quartalsvergleich

Q12007 Verdnderung
in %

Materialaufwand in Mio. € 25,7 20,9 +22,9
Materialaufwandsquote in % 23,5 22,1 -

Der Personalaufwand erhohte sich um 7,9 Mio. Euro, davon sind 6,4 Mio. Euro den
konsolidierten Kraichgau-Kliniken zuzurechnen. Aufgrund des gestiegenen Umsatzes ist
die Personalaufwandsquote auf 57,2 % gesunken.
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Personalaufwand im Quartalsvergleich

Q12007 Veranderung
in %

Personalaufwand in Mio. € 62,5 54,6 +14,5
Personalaufwandsquote in % 57,2 57,6 -

Die Abschreibungen erhohten sich auf 2,6 Mio. Euro (Q1 2007: 2,1 Mio. Euro).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen stiegen um 2,7 Mio. Euro auf 19,7 Mio.
Euro (Q1 2007: 17,0 Mio. Euro). Hier wirken sich vor allem die um 1,9 Mio. Euro héheren
Mietaufwendungen aus, da ab 2008 die Mietminderungen wegfallen.

Das Finanzergebnis in Hohe von —1,7 Mio. Euro lag um 0,3 Mio. Euro unter dem Vor-
jahreswert (Q1 2007: —1,4 Mio. Euro), bedingt durch die Schuldentiibernahme der Kraichgau-
Klinik Gruppe.

Das Ergebnis vor Steuern und Minderheiten lag bei —1,3 Mio. Euro (Q1 2007: 0,2 Mio.
Euro).

Das den Aktionaren der MediClin zuzurechnende Ergebnis im 1. Quartal 2008 betrug
—1,5 Mio. Euro (Q1 2007: 0,2 Mio. Euro).

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie betragt —0,05 Euro (Q12007: 0,00 Euro). Das ver-
wasserte Ergebnis je Aktie betrdgt —0,05 Euro (Q1 2007: 0,00 Euro).

Investitionen

Unternehmenserwerb

Die MediClin AG hat im Rahmen eines Aktienkaufvertrags mit Wirkung zum 1. Januar
2008 mit 75,58 % die Aktien- und Stimmrechtsmehrheit an der Kraichgau-Klinik AG, Bad
Rappenau, mit den dazugehérenden Einrichtungen in Baden-Wirttemberg und Hessen
erworben. Der Kaufpreis fiir den Erwerb besteht im Wesentlichen aus der Ubernahme von
Verbindlichkeiten in Hohe von 30,0 Mio. Euro. Zuzuglich zum vertraglich vereinbarten Kauf-
preis sind Nebenkosten der Anschaffung in Hohe von 0,3 Mio. Euro angefallen.

Der Anspruch auf den Bilanzgewinn des Geschaftsjahres 2007 steht der MediClin AG zu.
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Die Kraichgau-Klinik AG ist Alleingesellschafterin der jeweiligen Betreibergesellschaften
des Herzzentrums Lahr/Baden, des Rehabilitationszentrums Gernsbach/Schwarzwald, der
Kraichgau-Klinik Bad Rappenau und der Vitalisklinik, Bad Hersfeld.

Neben den operativ tatigen Kliniken wurde mit dem Kauf auch jeweils die Kapitalmehrheit
an vier Kapitalgesellschaften, die als Komplementargesellschaften fungieren, sowie die der
Reha-Klinik Paracelsus Bad Schwalbach GmbH & Co. KG i. L., deren Klinikbetrieb bereits ein-
gestellt ist und deren Vermdgen nur noch aus einem Grundstlck besteht, erworben.

erworbene
Anteilsquote
in %
Herzzentrum Lahr/Baden GmbH & Co. KG 75,58
Rehabilitationszentrum Gernsbach/Schwarzwald
GmbH&Co.KG 75,581
Kraichgau-Klinik Bad Rappenau GmbH & Co. KG 75,58
Kraichgau-Klinik AG 75,58
Regina Mobilien-Leasing GmbH 75,58
Yvonne Mobilien-Leasing GmbH 75,581
Reha-Klinik Paracelsus Bad Schwalbach GmbH & Co. KG 75,58"
Rehaklinik Paracelsus Verwaltungs-GmbH 75,581
Vitalisklinik Bad Hersfeld GmbH & Co. KG 67,871
Vitalisklinik Verwaltungs-GmbH 75,58

1 indirekte Beteiligung

Im Rahmen der Konsolidierung wurde aus Wesentlichkeitsgriinden auf die Einbeziehung
der Vitalisklinik GmbH & Co. KG sowie deren Komplementargesellschaft, der Vitalisklinik
Verwaltungs-GmbH, verzichtet, da der Klinikbetrieb im Konzernverbund nicht weiter fort-
gefuhrt werden wird.

Nach Auffassung der MediClin AG enthalt der Zwischenabschluss alle Informationen tber die
Auswirkung des Unternehmenserwerbs auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage sowie
auf den Cashflow der MediClin AG. Die Beteiligung an der Vitalisklinik GmbH & Co. KG und der
Vitalisklinik Verwaltungs-GmbH sind mit einem Erinnerungswert unter den kurzfristigen
Vermdgenswerten ausgewiesen.
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Im Rahmen des Erwerbs der Kraichgau-Klinik Gruppe wurden vorldufig folgende Aktiv-
und Passivposten angesetzt:

Erworbene Vermdgenswerte

Immaterielle Vermogenswerte

Sachanlagen

Vorratsvermogen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Liquide Mittel
Ubrige Vermdgenswerte

Latente Steuern

Erworbene Schulden

Rickstellungen

Langfristige Darlehensverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Kurzfristige Darlehensverbindlichkeiten
Ubrige Verbindlichkeiten

Nettovermogen

Abzlglich Minderheitenanteile

Zuzuglich Firmenwert

Kaufpreis

Davon Anschaffungsnebenkosten

Abzlglich tbernommene liquide Mittel

Zahlungsmittelzufluss aus der Transaktion

Die Feststellung der Zeitwerte der Betriebsgrundstiicke erfolgte auf Basis zeitnaher Bewertungs-
gutachten. In den Zeitwerten der Sachanlagen ist das verbliebene nicht betriebsnotwendige
unbebaute Grundsttick der Reha-Klinik Paracelsus Bad Schwalbach GmbH & Co. KG mit sei-
nem Zeitwert von 0,9 Mio. Euro enthalten. Es wird in der Bilanz unter ,zur VerduBerung
gehaltene Vermdgenswerte” ausgewiesen.

In den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind noch nicht abgerechnete Leistungen
in Hohe von 0,5 Mio. Euro enthalten. Die Ubrigen Vermogenswerte beinhalten sonstige Ver-

maogensgegenstande mit 2,4 Mio. Euro sowie geleistete Vorauszahlungen mit 0,7 Mio. Euro.

Die latenten Steuern wurden unter Zugrundelegung des durchschnittlichen Steuersatzes
von 15,825 % ermittelt. Sie resultieren aus der Neubewertung der Pensionsrickstellungen.

1"
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Tilgungen
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Der Zeitwert der Ruckstellungen beinhaltet Pensionsriickstellungen von 5,3 Mio. Euro und
0,2 Mio. Euro sonstige langfristige Rickstellungen. Der Anpassungsbetrag resultiert aus der
Neubewertung der Pensionsriickstellung nach IAS-Grundsatzen.

Die Darlehensverbindlichkeiten haben folgende Restlaufzeiten:

Die tbrigen Verbindlichkeiten betreffen neben sonstigen Verbindlichkeiten (4,2 Mio. Euro)
noch Verbindlichkeiten nach dem Krankenhausfinanzierungsrecht (0,2 Mio. Euro) und
Steuerschulden (0,4 Mio. Euro). Der Anpassungsbetrag wurde fur mogliche Eventualschulden,
die aus der Unternehmensibernahme resultieren, gebildet.

Der aus dem Erwerb resultierende Geschéaftswert spiegelt im Wesentlichen Erléschancen
sowie erwartete Kosteneinsparungen aufgrund von Synergieeffekten wider.

Der Geschéaftswert entfallt vollstandig auf die Herzzentrum Lahr/Baden GmbH & Co. KG.

Bruttozugdange zum Anlagevermdgen im Quartalsvergleich

Lizenzen und Konzessionen

Firmenwert 90
Grundstticke, Gebdude 20
Technische Anlagen, EDV 146
Betriebs- und Geschaftsausstattung 1179
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 2.613
Finanzanlagen 3
Summe 4.306

Die gegentiber dem 1. Quartal 2007 ausgewiesenen héheren Zugange im Sachanlage-
vermogen beziehen sich im Wesentlichen auf die geleisteten Anzahlungen und Anlagen
im Bau im Zusammenhang mit dem Neubau des Muritz-Klinikums.
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Mitarbeiter

Die Zahl der Mitarbeiter, gerechnet in Vollzeitkraften, betrug im 1. Quartal 2008 durch-
schnittlich 5.772 Vollzeitkrafte (Q1 2007: 5.230 Vollzeitkrafte).

Anzahl der Mitarbeiter im Quartalsvergleich

in Vollzeitkraften - Q12007 Veranderung

Postakut 3.336 3.345 -9
Akut 1.913 1.589 324
Pflege 149 133 16
Service (inklusive Verwaltung) 374 163 21
Konzern 5.772 5.230 542

Insgesamt stieg die Zahl der Vollzeitkrafte um 542, ohne die neu konsolidierten Einrichtun-
gen der Kraichgau-Klinik Gruppe hatte sich die durchschnittliche Zahl um 54 Vollzeitkrafte
erhoht.

Ohne den Zugang der 160 Vollzeitkrafte der konsolidierten Kraichgau-Kliniken Bad Rappenau
und Gernsbach hat sich im Segment Postakut die Zahl der Vollzeitkrafte im Quartalsvergleich
um 169 Vollzeitkrafte reduziert. Der Ruckgang resultiert im Wesentlichen aus der Ausgliede-
rung einzelner Tatigkeitsbereiche wie Kiche, Reinigung und Therapie in separate Service-
gesellschaften.

Der Anstieg der Vollzeitkrafte im Akutbereich in Hohe von 324 gegentber dem 1. Quartal
2007 ist in Hohe von 321 Vollzeitkréften auf das erstmals konsolidierte Herzzentrum Lahr/
Baden und in Hohe von insgesamt 3 Vollzeitkréften auf die bisherigen Akuteinrichtungen
der MediClin zurtickzufthren.

Entsprechend dem weiteren Ausbau der Pflege erhdhte sich die Anzahl der Mitarbeiter,
gerechnet in Vollzeitkraften, hier um 16.

Bei den Servicegesellschaften stieg die durchschnittliche Zahl der Vollzeitkrafte im Vergleich
zum Vorjahresquartal um 211. Von diesem Anstieg entfallen 7 Vollzeitkrafte auf die neu
hinzugekommenen Kraichgau-Klinik AG.

Im Quartalsvergleich ist der Umsatz je Vollzeitkraft im 1. Quartal 2008 um 4,6 % gestiegen
und betragt 18.938 Euro (Q1 2007: 18.109 Euro). Bereinigt um die Zugdnge aus dem Unter-
nehmenserwerb betragt der Umsatz je Vollzeitkraft 18.401 Euro, was einer Steigerung von
1,6 % entspricht.

Die Personalkosten je Vollzeitkraft haben sich um 3,8 % erhoht. Sie betragen 10.826 Euro im
Q12008 (Q12007: 10.435 Euro). Bereinigt um die Zugénge aus dem Unternehmenserwerb
betragen die Personalkosten je Vollzeitkraft 10.611 Euro, was einer Steigerung von 1,7 %
entspricht.
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Kennzahlen je Vollzeitkraft und Bett im Quartalsvergleich

Umsatz je Vollzeitkraft 18.109
Personalkosten je Vollzeitkraft 10.435
Personalkosten je Bett 7.390

Die Anzahl der Betten einschlieBlich der konsolidierten Hauser der Kraichgau-Klinik AG stellt
sich im Vergleich zum 31. Dezember 2007 wie folgt dar:

Anzahl Betten zum Stichtag

Postakut 5.689 +7,2
Akut 1.302 +5,8
Pflege 422 -
Konzern 7.413 +6,6

Ohne die neu hinzugekommenen Betten hatte sich zum Stichtag 31. Mé&rz 2008 keine
Anderung ergeben.

Im 1.Quartal 2008 waren konzernweit durchschnittlich 159 Auszubildende beschaftigt
(Q12007: 128 Auszubildende).
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Berichterstattung der Segmente

Ergebnisse und Vermoégenslage der Segmente im Quartalsvergleich

Umsatzerlose 52,8 39,5 2,4 94,7
Segmentergebnis -2,3 3,9 -0 15
davon nicht zahlungs-

wirksame Posten:

PlanmaBige

Ab-/Zuschreibungen 11 2,5 0,1 3,7

AuBerplanmaéBige

Ab-/Zuschreibungen 0,0 0,0 0,0 0,0

Auflésungen

Sonderposten 0,0 -1,6 0,0 -1,6

Wertberichtigungen 0,0 0,0 0,0 0,0

Zuftihrung

Ruckstellungen/

Verbindlichkeiten 6,1 3,7 0,2 10,0

Auflésungen

Ruckstellungen/

Verbindlichkeiten -0,2 -0, 0,0 -0,3
Operatives Vermogen 103,0 124,7 0,8 228,5
Nicht operatives
Vermdgen - - - 40,3
Vermdogen der Bilanz 103,0 124,7 0,8 268,8
Operative Schulden 52,0 24,0 0,5 76,5
Nicht operative Schulden - - - 92,0
Schulden der Bilanz 52,0 24,0 0,5 168,5

Die Umsatzerldse im Segment Postakut stiegen um 4,9 Mio. Euro. Das Ergebnis verschlech-
terte sich um 1,0 Mio. Euro auf —3,3 Mio. Euro (Q1 2007: —2,3 Mio. Euro), im Wesentlichen
aufgrund der um 1,9 Mio. Euro hoheren Mietbelastung.
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In ihrem Segment Postakut bietet MediClin Leistungen an, die einerseits der medizinischen
Anschlussheilbehandlung und andererseits den Heilverfahren zugeordnet werden. Zu den
Heilverfahren zéhlen auch alle in der Psychosomatik angebotenen Leistungen. Unter Einbe-
ziehung der Pflegetage der Reha-Zentren Bad Rappenau und Gernsbach liegt der Anteil
der Anschlussheilbehandlung nunmehr bei 61,1% (Q1 2007: knapp 64 %).

Pflegetage Segment Postakut nach MaBnahmen im Quartalsvergleich

in Pflegetagen

Q12007 Veranderung Anteil
in % Q12008 in %

Anschlussheilbehandlung 276.059 262.427 5,2 61,1
Heilverfahren 152.384 127.956 19,1 33,7
Sonstige 23.533 21.447 9,7 5,2
Segment Postakut 451.976 411.830 9,7 100,0

Im 1. Quartal 2008 waren in diesem Segment durchschnittlich 3.336 Vollzeitkrafte einschlieB-
lich der 160 Vollzeitkrafte der Kraichgau-Klinik AG beschaftigt (Q1 2007: 3.345 Vollzeitkrafte).

Im Segment Akut konnte der Umsatz um 9,4 Mio. Euro oder 23,8 % gesteigert werden.
Das Ergebnis lag unverandert bei 3,9 Mio. Euro. Die EBIT-Marge betragt 8,0 % (Q1 2007:
9,9 %). EinschlieBlich der 321 Vollzeitkrafte der Kraichgau-Klinik AG waren in den ersten
drei Monaten 2008 durchschnittlich 1.913 Vollzeitkrafte beschaftigt (Q1 2007: 1.589
Vollzeitkrafte).

Das Segment Pflege erzielte einen Umsatz von 2,7 Mio. Euro (Q1 2007: 2,4 Mio. Euro).
Im 1. Quartal 2008 beschaftigten wir durchschnittlich 149 Vollzeitkrafte (Q1 2007: 133 Voll-
zeitkrafte).

Chancen- und Risikobericht

In den ersten drei Monaten des Geschaftsjahres 2008 haben sich neben dem Unternehmens-
erwerb keine weiteren nennenswerten Chancen oder Risiken ergeben, sodass wir grund-
satzlich auf unsere Angaben im Geschéftsbericht 2007 verweisen. Anderungen im Chancen-
und Risikomanagement ergaben sich in den ersten drei Monaten nicht.
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Bericht zu wesentlichen Geschaften
mit nahestehenden Personen

Geschaftsbeziehungen zu nahestehenden Personen bestanden in den ersten drei Monaten
2008 unverandert gegenlber den im Geschaftsbericht 2007 erlduterten Personen bzw.
Gesellschaften. Die Umsatze werden zu marktiblichen Konditionen abgewickelt und be-
trugen im 1. Quartal 2008:

Leasingaufwendungen 9,8 7.8
Kosten Liegenschaftsverwaltung 0,2 0,2
Einnahmen Objektmanagement 0,1 0,1
Zinsaufwendungen 11 11

Ausblick

Fur das Geschéaftsjahr 2008 geht die Gesellschaft von einem moderaten Umsatzanstieg
(ohne Erwerb der Kraichgau-Klinik Gruppe) bei Ergebnisstrukturen auf Vorjahresniveau aus.
Diese sind jedoch um die in 2008 wieder ansteigende Miete in Hohe von rund 8 Mio. Euro
zu korrigieren, welche nur zum Teil durch den Ergebnisbeitrag der Kraichgau-Klinik Gruppe
kompensiert werden kann.

MEDICLIN Aktiengesellschaft

Frankfurt am Main, 9. Mai 2008

Der Vorstand
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Konzernzwischenabschluss der MEDICLIN Aktiengesellschaft
far die Zeit vom 1. Januar 2008 bis 31. Marz 2008
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Konzernzwischenbilanz zum 31. Marz 2008

AKTIVA

LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Immaterielle Verm6genswerte

Konzessionen, Lizenzen 966
Firmenwerte 45.154
Geleistete Anzahlungen 89
46.209
Sachanlagen
Grundstticke, grundsticksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstticken 90.231
Technische Anlagen und Maschinen 2.422
Betriebs- und Geschéftsausstattung 15.563
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 20.302
128.518
Sonstige Finanzanlagen
Beteiligungen 44
Ubrige Ausleihungen 291
335
Steuererstattungsanspriiche 586
Aktive latente Steuern 5.276
180.924
KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE
Vorrate 4.599
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 52.709
Sonstige Vermégenswerte
Geleistete Vorauszahlungen 995
Forderungen nach dem Krankenhausfinanzierungsrecht 2.916
Ubrige Vermdgenswerte 6.313
10.224
Steuererstattungsanspriiche 80
Liquide Mittel 21.377
Zur VerauBerung gehaltene Vermégenswerte 0
88.989
269.913




PASSIVA

EIGENKAPITAL

Anteil MediClin Konzern

Gezeichnetes Kapital

Kapitalrticklage

Gewinnriicklage

Konzernbilanzverlust

Minderheitenanteile

LANGFRISTIGE SCHULDEN

Langfristige Finanzverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

Anleihen

Ubrige Finanzverbindlichkeiten

Riickstellungen

Ruckstellungen fur Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Ubrige Rickstellungen

Passive latente Steuern

KURZFRISTIGE SCHULDEN

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Versicherungen

Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten nach dem Krankenhausfinanzierungsrecht

Ubrige Verbindlichkeiten

Riickstellungen

Steuerschulden

MediClin AG > Zwischenbericht zum 31. Marz 2008

31.500
106.684
303
-34.315
104.172

1.825
105.997

22.382
250
1.813
24.445

16.812
9.767
26.579

1.056
52.080

11.894

68.377

11.842
14.557
26.399

2.847

2.319
111.836

269.913
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Konzernzwischengewinn- und -verlustrechnung

in Tsd. € Januar — Marz
2007
Umsatzerlése 109.308 94.710
Sonstige betriebliche Ertrage 1.580 1.419
Gesamtleistung 110.888 96.129
Materialaufwand
a) Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe —15.135 -11.978
b) Aufwendungen fur bezogene Leistungen —-10.546 -8.924
- 25.681 -20.902

Personalaufwand
a) Loéhne und Gehalter —52.905 -46.079
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen

fur Altersversorgung und Unterstitzung —-9.584 -8.494
-62.489 -54.573

Abschreibungen —2.647 —2.066
Sonstige betriebliche Aufwendungen —-19.666 -17.046
Betriebsergebnis 405 1.542

Finanzergebnis

a) Ubrige Finanzertrage 210 185
b) Ubrige Finanzaufwendungen —1.940 —1.556

-1.730 -1.371
Ergebnis vor Ertragsteuern -1.325 171
Ertragsteuern -132 -52
Konzernergebnis -1.457 119
Anteile Minderheiten am Konzernergebnis 1 36

Aktionaren der MediClin zuzurechnendes
Konzernergebnis -1.456 155

Gewinn je Aktie

Ergebnis je Aktie unverwassert (in €) -0,05 0,00
Ergebnis je Aktie verwassert (in €) - 0,05 0,00



Konzernkapitalflussrechnung
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in Tsd. € Januar - Marz Januar — Mérz
2008 2007

Betriebsergebnis (EBIT) 405 1.542
Ergebnis aus Finanzaktivitaten -1.730 -1.371
Ergebnis aus Ertragsteuern -132 -52
Konzernergebnis -1.457 119
Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdogens 2.647 2.066
Veranderung der latenten Steuern -5 - 47
Veranderung der langfristigen Rickstellungen 48 331
Veranderung der kurzfristigen Rickstellungen - 260 245
Ergebnis aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermogens -14 -1
Ergebnis aus sonstigen zahlungsunwirksamen Vorgangen 0 4
Veranderung der kurzfristigen Vermégenswerte 1.468 —4.435
Veranderung der kurzfristigen Schulden 2.206 2.351
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 4.633 633
Einzahlung aus Abgangen des Anlagevermdgens 30 1
aus dem Verkauf von Sachanlagen 30 1
Einzahlung aus Investitionsfordermitteln 5.399 5.546
aus immateriellen Vermdgensgegenstanden 55 2
aus Sachanlagevermogen 5.344 5.544
Auszahlungen fiir Investitionen des Anlagevermégens -4.697 -4.306
in immaterielle Vermogensgegenstande -16 — 345
in Sachanlagevermogen - 4.653 -3.958
in Finanzanlagen -28 -3
Cashflow aus Investitionstatigkeit 732 1.241
Aufnahme von Finanzschulden 1.058 1.208
Tilgung von Finanzschulden —-5.968 -3.907
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -4.910 -2.699
Konsolidierungskreisanderung des Finanzmittelfonds 2.576 0
Zahlungswirksame Verdnderung der liquiden Mittel 3.031 - 825
Liquide Mittel am Anfang der Periode 21.377 29.063
Liquide Mittel am Ende der Periode 24.408 28.238
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Eigenkapitalveranderungsrechnung

Stand 01.01.2007 31.500 106.680 303 - 40.044 0 1.787
Konzernergebnis - - - 155 - -36
Zufuhrung Riick-

lage fur gewahrte

Optionsrechte - 4 - - - -
Stand 31.03.2007 31.500 106.684 303 -39.889 0 1.751

Stand 01.01.2008 31.500 106.684 303 —-34.315 0 1.825
Konzernergebnis - - - —-1.456 - —-1.462
Stand 31.03.2008 31.500 106.684 303 -35.771 0 363
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Anhang

Allgemeine Angaben

Der Bericht des ungepruften Konzernzwischenabschlusses der MEDICLIN Aktienge-
sellschaft (im Folgenden auch MediClin AG oder MediClin) fr die ersten drei Monate
des Geschéftsjahres 2008 entspricht dem International Accounting Standard 34. Es
wurden grundsatzlich dieselben Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie bei der
Erstellung des Konzernabschlusses fur das Geschéftsjahr 2007 angewendet, und der
Bericht ist im Zusammenhang mit dem von der Gesellschaft vertffentlichten Geschafts-
bericht fir das Jahr 2007 zu lesen.

Anderung im Konsolidierungskreis

Die MediClin AG hat im Rahmen eines Aktienkaufvertrags mit Wirkung zum 1. Januar
2008 mit 75,58 % die Aktien- und Stimmrechtsmehrheit an der Kraichgau-Klinik AG,
Bad Rappenau, mit den dazugehérenden Einrichtungen in Baden-Wurttemberg und
Hessen erworben. Einzelheiten darlber sowie die Kaufpreisallokation sind unter den
Investitionen dargestellt.

Sonstige Angaben

Bei den Organen der MediClin AG ergaben sich keine Anderungen zu den Angaben
des zuletzt veroffentlichten Geschaftsberichts 2007.

Ereignisse nach dem Zwischenabschlussstichtag

Die MediClin fuhrt derzeit Verhandlungen tber die VerduBerung der Vitalisklinik Bad

Hersfeld GmbH & Co. KG sowie deren Komplementargesellschaft Vitalis Verwaltungs-
GmbH, die im Konzernverbund nicht mehr weiter betrieben werden wird.
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Angaben zu den Organen

Vorstand

Dr. Ulrich Wandschneider, Vorsitzender
Frank Abele

Aufsichtsrat

GUnter Schlatter, Vorsitzender
Hans Hilpert®, stellvertretender Vorsitzender
Michael Bock

Dr. Daniel von Borries

Gerd Dielmann*

Prof. Dr. Erich Donauer”
Walburga Erichsmeier”
Carsten Heise

Dr. Jochen Messemer

Klaus Muller*

Udo Rein*

Dr. Hans Rossels

* Aufsichtsratsmitglieder der Arbeitnehmer

Ausschiisse des Aufsichtsrats

Prasidialausschuss Prifungsausschuss
Gunter Schlatter (Vorsitz) Dr. Daniel von Borries (Vorsitz)
Gerd Dielmann Michael Bock
Hans Hilpert Prof. Dr. Erich Donauer
Dr. Jochen Messemer Walburga Erichsmeier
Carsten Heise
Klaus Muller

Vermittlungsausschuss
gemaB § 27 MitbestG
Glnter Schlatter (Vorsitz)
Hans Hilpert

Dr. Jochen Messemer
Udo Rein
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Beirat
Dr. Jorg W. Knorn (Vorsitzender)

Prof. Dr. Axel Ekkernkamp,
Avrztlicher Direktor und Geschaftsfiihrer
des Unfallkrankenhauses Berlin

Irmtraut Gurkan,
Kaufmannische Direktorin des
Universitatsklinikums Heidelberg

Dr. Brigitte Mohn,
Vorsitzende des Vorstands der Stiftung
Deutsche Schlaganfallhilfe

Prof. Dr. Werner Muller-Fahrnow,
Lehrstuhl fur Versorgungssystemforschung
und Grundlagen der Qualitatssicherung

in der Rehabilitation, Humboldt-Universitat
zu Berlin

Prof. Dr. Glinter Neubauer,
Leiter des Instituts fur Gesundheitsokonomik,
Universitat der Bundeswehr, Minchen

Dr. Andreas Tecklenburg (Sprecher des Beirats),
Vizeprasident und Vorstand Ressort
Krankenversorgung der Medizinischen
Hochschule Hannover
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Kennzahlen der MediClin-Aktie

WKN: 659510; ISIN: DE000659 5101; Ticker: MED

Ergebnis je Aktie, unverwassert

Cashflow aus laufender
Geschéftstatigkeit je Aktie
52-Wochen-Hoch'
52-Wochen-Tief'

Kurs am Quartalsende’

Borsenkapitalisierung am Quartalsende in Mio. €
Anzahl Aktien in Mio. Stuck

1 Quelle: Deutsche Borse AG; Stand: 31.03.2008; Xetra-Schlusskurse

Finanzkalender
21. Mai 2008 Hauptversammlung
8. August 2008 Veroffentlichung des Zwischenberichts 1. Halbjahr 2008

7. November 2008 Veroffentlichung des Zwischenberichts 1.— 3. Quartal 2008

0,00

0,02

4,30
135,5
31,5
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Dieser Zwischenbericht erscheint in Deutsch (Originalversion)
und Englisch (nicht bindende Ubersetzung).
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